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Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da NCF Participagcdes S.A. (Companhia), relativas ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2018, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, acompanhadas das Notas Explica-
tivas e do Relatério dos Auditores Independentes.

A Companbhia foi constituida em 2000, como sociedade por agdes de capital fechado privada, voltada a realizagédo de aplicagdes
em titulos e valores mobiliarios e participagdo nas sociedades da Organizagdo Bradesco (Organizacéo), tendo Conselho de Adminis-
tracéo e Diretoria como érgaos da administragao.

Como uma das holdings da Organizagao, detém participagé@o aciondria nos capitais do Banco Bradesco S.A. (Bradesco ou Banco)
e da Bradespar S.A. (Bradespar). Em 31 de dezembro de 2018, a participagdo aciondria no capital total do Bradesco era de 5,33%,
enquanto que na Bradespar era de 9,37%.

Possui também registro de companhia aberta, perante a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), na Categoria “B”, desde outubro
de 2016.
Resultado do periodo

O resultado operacional em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é composto, basicamente, por equivaléncia patrimonial e juros sobre
o capital préprio (JCP), gerados pela participacao no capital do Bradesco e da Bradespar, bem como o resultado financeiro, referentes
a aplicagdes financeiras, e os juros sobre debéntures, conforme ilustrado abaixo:

R$ mil
2018 2017

RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 912.294 1.033.501
Resultado de equivaléncia patrimonial 983.107 1.116.164
Despesas tributdrias.... (61.578) (73.449)
Despesas gerais e administrativas . (9.235) (9.214)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS....... 912.294 1.033.501
RESULTADO FINANCEIRO. (82.786) (146.383)
Receitas financeiras 546.361 794.850
Despesas financeiras (629.147) (941.233)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 829.508 887.118
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (4.786) (6.472)
RESULTADO DO PERIODO 824.722 880.646

O principal motivo para a redugéo do lucro no exercicio, foi a queda do resultado de equivaléncia patrimonial reconhecido pela
Companhia, referente aos investimentos no Bradesco e na Bradespar, no montante de R$ 874,1 milhdes e R$ 109,0 milhdes, respec-
tivamente, sendo que, em comparagéo com o ano anterior, tais valores foram de R$ 901,1 milhdes e R$ 215,0 milhdes.

Negdcios sociais e fatos administrativos relevantes

Em 2018, ocorreram os seguintes fatos relevantes: (i) recebimento de JCP, destinados pelo Bradesco, no valor liquido de R$ 329
milhdes; (i) recebimento de dividendos/JCP, no valor de R$ 62,6 milhdes destinados pela Bradespar; e (iii) aumento de capital social,
no valor de R$ 125,8 milhGes.

Comentarios sobre as investidas

BRADESCO

Fundado em 1943, o Bradesco é um dos maiores grupos financeiros do Brasil, presente em todas as regides do territério nacional
e pontos estratégicos no exterior, sempre comprometido com o crescimento econdmico e social do Pais, além de buscar, permanen-
temente, a exceléncia em atendimento, produtos e servigos e melhor rentabilidade aos seus acionistas e investidores.

ATIVO 2018 2017

CIRCULANTE 1.573.539 1.114.991
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 7) 629.306 402.206
Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado (Nota 8) 236.330 -
Ativos Financeiros para Negociagdo (Nota 9) ...........cccccoiiiiiiiiiiiiiiicceee - 227.215
Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados Abrangentes (Nota 10). 475.961 -
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos a Receber (Nota 21a)... 231.942 242.165
Valores a Receber (Nota 12) - 243.405
NAO CIRCULANTE 17.231.655 16.695.466
Realizavel a Longo Prazo 6.374.481 6.288.461
Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados Abrangentes (Nota 10). 5.060.535 -
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 11).......ccccceiiieeinieiennnnene - 5.451.599
Valores a Receber (Nota 12) 259.040 -
Depdsitos Judiciais (Nota 14b). 319.029 240.362
Créditos Tributarios (Nota 22c).... 141.950 123.791

Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 22f) 593.927 472.709
Investimentos (Nota 13) 10.857.174 10.407.005

TOTAL 18.805.194 17.810.457

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro

2018 2017
RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 912.294 1.033.501
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 13) ... 983.107 1.116.164
Despesas Tributarias (Nota 18) .......ccccceevveeenenne . (61.578) (73.449)
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 19) . (9.235) (9.214)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS....... 912.294 1.033.501
RESULTADO FINANCEIRO. (82.786) (146.383)
Receitas Financeiras (Nota 20) 546.361 794.850
Despesas Financeiras (Nota 20). (629.147) (941.233)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAC 829.508 887.118
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 22) (4.786) (6.472)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO......cuuceueruneenssrmnssennsecnsseenssennsscessecnssensssesssensssssssessseessssessseaas 824.722 880.646
Resultado basico e diluido por acdo em niimero médio ponderado de ac¢des atribuidas
aos acionistas (expresso em R$ por acéo) (Nota 17b)

Resultado POr @G0 OFGINATA .......veiueeiiiiiee ettt nne e 0,36 0,39
Resultado por acao preferencial............uieeeeeiieiiiiiieeiieeeee e 0,39 0,42

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro
2018 2017
Lucro Liquido do Exercicio 824.722 880.646
Ajuste de Avaliagao Patrimonial ... 21.571 54.061
Resultado Abrangente do Exercicio 846.293 934.707

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Milhares de Reais

Outros
Capital Reservas de Lucros Resultados Lucros

Eventos Social Legal Estatutaria Abrangentes Acumulados Totais
Saldos em 31 de dezembro de 2016.... 4.325.004 184.810 2.807.590 294.067 - 7.611.471
Lucro Liquido do Periodo - - - - 880.646 880.646
Ajuste de Avaliagao Patrimonial Reflexo . - - - 54.741 - 54.741
Ajuste de Instrumentos Financeiros - - - (680) - (680)
Outros Resultados Abrangentes - - - - - 934.707
Aumento de Capital por Subscrigéo .. 143.000 - - - - 143.000
Destinagdes: - Reservas . - 44.032 681.614 - (725.646) -

- Juros sobre o Capital Préprio ... - - - - (155.000)  (155.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 .... 4.468.004 228.842 3.489.204 348.128 - 8.534.178
Resultado de Adocdo de Novas Praticas

Contébeis............ - - - 35.448 (149.282) (113.834)

Saldos em 12 de janeiro d 4.468.004 228.842 3.489.204 383.576 (149.282) 8.420.344
Lucro Liquido do Periodo - - - - 824.722 824.722
Ajuste de Avaliagao Patrimonial Reflexo . . - - - 22.065 - 22.065
Ajuste de Instrumentos Financeiros ..... . - - - (494) - (494)
Outros Resultados Abrangentes - - - - - 846.293
Aumento de Capital por Subscri¢éo (Nota 17a) 125.800 - - - - 125.800
Destinagdes: - Reservas............cccooceciiiicienns - 41.236 403.204 - (444.440) -

- Juros sobre o Capital Préprio ... - - - - (231.000)  (231.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2018............. 4.593.804 270.078 3.892.408 405.147 - 9.161.437

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A NCF Participacbes S.A. (Companhia) é uma empresa que tem por objetivo a participacao no capital de outras sociedades, e a
realizagao de aplicagdes em titulos e valores mobilidrios. A Companhia possui registro de companhia aberta, perante a Comisséao de
Valores Mobilidrios (CVM), na categoria “B” desde outubro de 2016.

A autorizagdo para a emissdo destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria Executiva em 29 de margo de 2019.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da Companhia, foram elaboradas de forma consistente entre os exercicios, e estdo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2018. A Administragao declara que as divulgagdes reali-
zadas nas demonstragdes contabeis evidenciam todas as informagdes relevantes utilizadas na sua gestéo.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboracdo das demonstracdes contabeis relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos,
valor recuperavel de ativos, provisdes e contingéncias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas
em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios. Os resultados finais, quando de sua realizagao, podem diferir dos
valores estimados. As principais praticas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes contabeis estdo definidas a seguir
e foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual a
Companhia atua, que é o Real (R$). As demonstragdes contdbeis estdo apresentadas em milhares de reais.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim
sendo, incluem disponibilidades em moeda nacional e fundos de investimentos financeiros, e apresentam risco insignificante de mu-
danca de valor justo, uma vez que sdo prontamente conversiveis em dinheiro. A composi¢éo do caixa e equivalentes de caixa esta
apresentada na Nota 7.

c) Instrumentos financeiros

(i) Classificacao dos ativos financeiros

A partir de 2018 a Companhia passou a aplicar o CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9) que contém uma nova abordagem de
classificagcéo e mensuragao de ativos financeiros, onde a entidade baseia-se tanto no modelo de negdcios para a gestdo dos ativos fi-
nanceiros, quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. Essa nova abordagem substituiu as categorias de
ativos financeiros previstas no CPC 38 (IAS 39), que foi aplicado até 31 de dezembro de 2017: (i) Ativos Financeiros para Negociagao -
registrados pelo valor justo por meio do resultado; (ii) investimentos mantidos até o vencimento - sdo registrados pelo custo de aquisi-
¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo; (iii) empréstimos e recebiveis - sdo mensurados
pelo custo amortizado com base no método da taxa efetiva de juros; e (iv) disponiveis para venda - registrados pelo custo de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos ao resultado e avaliados pelo valor de mercado com efeitos registrados no patriménio liquido.
O CPC 48 classifica os ativos financeiros em trés categorias: (i) mensurados ao custo amortizado; (ii) mensurados ao valor justo por

Lmeio de outros resultados abrangentes (VJORA - Patriménio Liquido); e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR).

NCF Participacoes S.A.

CNPJ 04.233.319/0001-18
Sede: Cidade de Deus, Osasco-SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No contexto de mercado de capitais, as a¢des do capital social do Bradesco s&o listadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
(B3) sob os cédigos BBDC3 (ordinarias) e BBDC4 (preferenciais). Seus titulos, também, sdo negociados na Bolsa de Valores de
Nova York, por meio do programa de American Depositary Receipts Nivel | (ADRs), lastreados em acgdes preferenciais, e ADRs
Nivel Il, em ag¢des ordinarias, bem como no mercado europeu na Bolsa de Valores de Madri (Latibex), por meio do Global Depositary
Receipts (GDRs).

O Bradesco, alicercado em valores éticos, respeito e transparéncia, enfrenta com determinagéo os desafios da atualidade, de-
monstrando for¢a e capacidade de intermediador financeiro, incentivando investimentos, democratizando o crédito, expandindo a
oferta de produtos, servigos e solu¢des e promovendo, prioritariamente, inclusdo bancaria e mobilidade social, por meio de sua ampla
Rede de Atendimento, que inclui Agéncias, Postos de Atendimento, Correspondentes Bradesco Expresso, Maquinas de Autoatendi-
mento e, também, pelos Canais Digitais, como o Internet Banking, Bradesco Celular, Fone Facil e Redes Sociais.

No ambito financeiro, sob a perspectiva de crescimento em bases mais realistas, o Banco continuara buscando expandir sua
carteira de crédito, com énfase no crédito ao consumo, empréstimos consignados em folha de salario, apoio ao empreendedorismo,
principalmente para pequenas empresas, e crédito imobilidrio, bem como de sua forte atuagdo em previdéncia complementar aberta.

Para tanto, seguird adotando critérios eficazes de seguranca, que incluem rigorosa avaliacdo dos processos de concessdo e
eficiente cobranga didria de valores vencidos. O foco estratégico na difusdo segura e nos resultados dos negécios que conduz, de
que sdo exemplos o banco de investimento, corporate, private banking e a gestdo de recursos de terceiros, além dos investimentos
no mercado de cartdes, consorcios, seguros, previdéncia e capitalizagcao, igualmente relevantes, permanecera ativo na Organizagao.

O Bradesco registrou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, lucro liquido ajustado de R$ 16,6 bilhdes, sendo destinado
aos acionistas, relativo ao periodo, a titulo de JCP, o montante de R$ 7,3 bilhdes. Os ativos totais alcangaram R$ 1.305,5 bilhdes,
enquanto que o patriménio liquido ajustado somou R$ 124,7 bilhdes.

BRADESPAR

A Bradespar é uma companhia aberta de investimentos, que busca criar valor para seus acionistas por meio de participagcdes
relevantes em empresas lideres, em seus setores de atuagdo e que apresentem taxas de retorno consistentes e de longo prazo. Desta
forma, detém participagéo direta na Vale S.A. (VALE).

No contexto de mercado de capitais, as agdes do capital social da Bradespar séo listadas na B3 sob os cédigos BRAP3 (ordina-
rias) e BRAP4 (preferenciais). Seus titulos, também, séo negociados no Latibex por meio do programa de GDRs.

A Bradespar registrou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, lucro liquido de R$ 1,2 bilhdo, que foi impactado pelo
resultado apresentado pela VALE.

Servicos prestados pelos auditores independentes

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n® 381/03, a Companhia informa que, no periodo encerrado em 31 de dezembro
de 2018, nao contratou e nem teve servicos prestados pelo auditor independente - KPMG Auditores Independentes - ndo relacionados
a auditoria externa.

A Companhia adota, como politica na contratagao de servigcos nédo relacionados a auditoria externa, a postura de atender
as regulamentagdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios in-
ternacionais, em atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes
tépicos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais no cliente; e
(c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servicos, o es-
copo e os procedimentos dos referidos servicos sao discutidos com os auditores independentes, para que ndo afetem as regras
de independéncia estabelecidas.

Cidade de Deus, 29 de marco de 2019.
Conselho de Administracao e Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL - Em Milhares de Reais

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2018 2017

CIRCULANTE 1.687.344 1.531.300
Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 22g) 1.528 5.830
Juros sobre o Capital Proprio a Pagar (Nota 17e).... 217.900 146.210
Outras ODrigagEs (NOA 15) ....eiueeiirierieie ettt st e et sae e sbe s e e e sbesneeseesreenns 1.467.916 1.379.260
NAO CIRCULANTE 7.956.413 7.744.979
Provis&o para Impostos e Contribuicoes 18.593 13.361
Provisédo para Contingéncias (Nota 14b).. 345.837 268.872
Passivos Financeiros (Nota 16)......... 5.590.778 5.582.326
Outras Obrigacoes (Nota 15) 2.001.205 1.880.420
PATRIMONIO LiQUIDO 9.161.437 8.534.178
Capital Social (Nota 17a) 4.593.804 4.468.004
Reservas de Lucros.............. 4.162.486 3.718.046
Outros Resultados Abrangentes . 405.147 348.128
TOTAL 18.805.194 17.810.457

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro
2018 2017

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 829.508 887.118
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:

Resultado de Equivaléncia Patrimonial (983.107) (1.116.164)
Juros, Variagdes Monetarias Liquidas e Outros 134.712 223.597
Provisédo para Obrigacdes Legais 61.574 73.447

Lucro Liquido Ajustado antes dos Imposto: 42.687 67.998

(Aumento)/Reduc@o em Ativos Financeiros € OUIIOS........ccuieeiiiiiiericneeeese e (179.122) (94.302)

Aumento/(Reduc¢ao) em Obrigacdes 7.245 7.221

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos.. . (9.903) -
Caixa Liquido Proveniente nas Atividades Operacionais (139.093) (19.083)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Juros sobre o Capital Préprio/Dividendos Recebidos 391.580 334.376
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos... 391.580 334.376
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento:

Pagamento de Juros/Liquidagdo de Debéntures... (4.977) (15.923)

Juros sobre o Capital Préprio Pagos (20.410) (23.491)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos...........cccccusurvunians (25.387) (39.414)
Aumento Liquido, de Caixa e Equivalentes de Caixa 227.100 275.879
INICIO O EXEICICIO ... e e 402.206 126.327
FiM 0O EXEICICIO ...ttt ettt bbb 629.306 402.206
Aumento Liquido, de Caixa e Equivalentes de Caixa 227.100 275.879

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em 31 de dezembro

_ 2018  ___ % _ 207 %
1 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS..........cccoseinnaen (9.235) (0,6) (9.214) (0,5)
1.1) Servigos de Terceiros.........cooceveiireeieieriecce e (9.235) (0,6) (9.214) (0,5)
2 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1) c.covmnursmrsnsssnssessnssssnnas (9.235) (0,6) (9.214) (0,5)

3 -VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (1-2) (9.235) (0,6) (9.214) (0,5)

4 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM

TRANSFERENCIA 1.529.468 100,6 1.911.014 100,5
4.1) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 983.107 64,7 1.116.164 58,7
4.2) Receitas Financeiras 546.361 35,9 794.850 41,8
5 -VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (3+4)........ 1.520.233 100,0 1.901.800 100,0
6 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL......... 1.520.233 100,0 1.901.800 100,0
6.1) Impostos, Taxas e Contribuicdes 66.364 4.4 79.921 4,2
6.2) Remuneragéo de Capitais de Terceiros 629.147 41,3 941.233 49,4
6.3) Remuneracéo de Capitais Préprios 824.722 54,3 880.646 46,4
6.3.1) Juros sobre o Capital Préprio 231.000 15,2 155.000 8,2
6.3.2) Lucros Retidos do EXercicio...........ccccceviuenns 593.722 39,1 725.646 38,2

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (Em Milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

* Mensurados a valor justo por meio do resultado (VJR)
Os ativos financeiros mensurados a VJR sé&o registrados e inicialmente avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes
subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.
S&o ativos mantidos pela Companhia com o propdésito de negocia-los no curto prazo ou manté-los como parte de uma carteira admi-
nistrada em conjunto para obtenc¢&o de lucro no curto prazo ou para tomada de posi¢des, ou eventualmente, aqueles ativos que nao
atendem ao teste SPPI. Os instrumentos financeiros derivativos, também, sao categorizados como VJR.
Os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balanco e, os custos de transagao sao registrados
diretamente no resultado do periodo.
* Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
Séo reconhecidos inicialmente a valor justo, mais os custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cao ou a sua
emissdo e sdo mensurados, subsequentemente, a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos em Outros resultados abran-
gentes, com excecdo das perdas por redugcdo ao valor recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de conversao, até que o ativo
financeiro deixe de ser reconhecido. As perdas de crédito esperadas sdo registradas na demonstragdo do resultado em contrapartida
a Outros Resultados Abrangentes, ndo tendo impacto no valor contabil bruto do ativo.
(i) Metodologia de apuracao do valor de mercado e classificacao por nivel hierarquico
O valor de mercado dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo dos pregos cotados para ativos ou passivos similares,
precos cotados em mercados néo ativos ou outros dados, que sdo observaveis no mercado, incluindo mas nao limitados a curvas de
rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida patrimoniais e taxas de cambio para, substancialmente, todo o
prazo dos ativos ou passivos e foram classificados no nivel 2 da hierarquia do CPC 40.
d) Investimentos
Os investimentos em sociedades controladas e coligadas sdo registrados e avaliados pelo método de equivaléncia patrimo-
nial, sendo que o resultado é reconhecido como receita (ou despesa) operacional. Para efeitos do célculo da equivaléncia
patrimonial, ganhos ou transagdes a realizar entre a Companhia e suas controladas e coligadas sdo eliminados na medida
da participagdo da Companhia e perdas nao realizadas também sao eliminadas, a menos que a transagéo fornega evidéncias
de perda permanente (impairment) do ativo transferido. A composicdo dos investimentos em controladas e coligadas estao
apresentados na Nota 13.
Agio (Goodwill)
O 4&gio, originado no processo de aquisi¢ao de investidas, é o excesso do custo de aquisicdo, em razao da participagcdo da Companbhia,
sobre o valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis adquiridos de uma investida na data da aquisigéao.
e) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)
A Companhia avalia, ao final de cada exercicio, se existem evidéncias objetivas de deterioracdo de seus ativos. Caso se
confirme a existéncia de impactos nos fluxos de caixa pela deterioracdo de seus ativos e esta podendo ser estimada de
maneira confidvel, reconhece no resultado a perda por impairment. Nos exercicios de 2018 e de 2017, nao houve perda
por impairment.

-
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;()ES CONTABEIS (Em Milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

f) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacbes

legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberagdo CVM n2 594/09, sendo:

» Ativos Contingentes: ndao sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre

as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmacgédo da capacidade de sua

recuperagdo por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é pro-

vavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sdo constituidas levando em consideragdo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que oca-

sionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo séo reconhecidos, pois a

sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmen-

te sob o controle da Administracdo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados

como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como

remotas ndo séo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigacdes Legais - Provisédo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconheci-

dos integralmente nas demonstracdes contabeis.

Os detalhamentos dos processos judiciais, bem como a movimentagao dos valores registrados, por natureza, estao apresentados

na Nota 14.

g) Patriménio liquido

(i) Lucro por acao

O lucro por acgéo basico é calculado mediante a divisdo do lucro liquido, atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade da

média ponderada de ag¢des. O calculo do lucro por agédo basico estd demonstrado na Nota 17b.

(ii) Juros sobre o capital préprio/dividendos

A distribuicao de juros sobre o capital préprio e/ou dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo

nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢do do dividendo

minimo obrigatério previsto no Estatuto Social da Companhia. O célculo dos juros sobre o capital proprio/dividendos esta

demonstrado na Nota 17e.

h) Imposto de renda e contribuicao social

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido, calculados sobre prejuizo fiscal, base negativa

de contribuicdo social e de adi¢cdes temporarias, sdo registrados na rubrica “Créditos Tributarios”, e a provisédo para as obrigagdes

fiscais diferidas, é registrada na rubrica “Provisdo para Impostos e Contribui¢des”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social serao realizados

de acordo com a geragao de lucros tributaveis, observando o limite de 30% do lucro real do periodo-base.

Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente, com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos

técnicos e andlises realizadas pela Administragéo.

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.

A provisao para contribuicéo social é constituida sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢cdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

A composigao dos valores de imposto de renda e contribuicdo social, a demonstragao dos seus calculos, a origem e previsdo de

realizagao dos créditos tributarios estdo apresentados na Nota 22.

i) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuragdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre, e simultaneamente, quando se correlacionarem, independente-

mente, de recebimento ou pagamento. O resultado abrangente é apurado partindo do lucro liquido do periodo e incluindo os ajustes

de avaliagéo patrimonial.

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidas (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridas (em base pro rata dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contédbeis e a data de autorizagéo para a sua emissao.

Sé&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data- base das demonstragcdes contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sé@o aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstra¢des
contébeis.

Os eventos subsequentes estédo descritos na Nota 25.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS RELEVANTES

A apresentacdo das demonstragdes contabeis, em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuracéo pelos padroes
de contabilidade emitidos pelo CPC e IASB, requer que a Administragdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressu-
postos que poderao afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas agdes que se planeja realizar, sendo per-
manentemente revistas com base nas informagées disponiveis. Alteragcdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo nas
estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderao divergir das estimativas.

As estimativas e os pressupostos significativos utilizados pela Administragdo da Companhia estdo assim apresentados:
Classificacao e avaliacao dos ativos financeiros

A classificagdo dos ativos financeiros é baseada na intengdo da Administragdo, na data da aquisi¢cdo dos titulos, em manter ou
negociar tais titulos. O tratamento contabil dos titulos que possuimos depende da respectiva classificagéo.

Estimamos o valor justo utilizando pregos cotados de mercado, quando disponiveis. Observamos que o valor pode ser afetado pelo
volume de a¢des negociadas e pode, também, nao refletir os “prémios de controle” resultantes dos acordos de acionistas. Entretanto,
a Administragao acredita que os precos cotados de mercado séo os melhores indicadores do valor justo. Na determinacao do valor
justo, quando os precos cotados de mercado ndo estao disponiveis, ha o julgamento da Administracao, j& que os modelos sdo depen-
dentes de nosso julgamento com relagdo a que peso atribuir aos diferentes fatores e a qualidade das informacdes que recebemos.
O julgamento deve determinar, inclusive, se um decréscimo no valor justo abaixo do custo atualizado de um titulo disponivel para
venda nao é temporario, de maneira a exigir que seja possivel reconhecer uma desvalorizagdo do custo atualizado e que se possa
refletir a reduc@o como despesa. Para avaliar se uma desvalorizagéo nao é temporaria, a Administragao decide qual periodo histérico
deve ser considerado e quao severa uma perda pode ser reconhecida.

Esses métodos de avaliagdo podem levar a Companhia a resultados diferentes, caso as suposi¢des e estimativas utilizadas nao se
confirmarem posteriormente.

Provisoes e passivos contingentes

As provisdes contabeis sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

13) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagcdo pelo método de equivaléncia patrimonial sdo demonstrados a seguir:

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divul-

gados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados como remotos ndo requerem proviséao e nem

divulgacao.

Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (ii) o

desenvolvimento dos processos; (iii) a opinido dos nossos consultores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares.

Ao determinar se uma perda é provavel e ao estimar seu valor, nés também consideramos:

* a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstragdes contabeis, mas que foram
identificadas por nés apds a data destas demonstragées, porém antes de sua divulgagéo; e

* a necessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrerem apos a data das demonstragdes contabeis, porém antes de sua
divulgacao.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

a) Normas, alteracgées e interpretacdes de normas aplicaveis a partir de 12 de janeiro de 2018:

¢ CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9): Reconhecimento e Mensuragéo - as principais mudancas do CPC 48 em relagédo ao
CPC 38 sao: (i) todos os ativos financeiros devem ser, inicialmente, classificados conforme o modelo de negécio e submetidos ao
teste de SPPI; (ii) a norma divide todos os ativos financeiros, que estédo atualmente no escopo do CPC 38, em duas classificagdes:
custo amortizado e valor justo; (jii) as categorias constantes no CPC 38, tais como a de disponiveis para venda e mantidos até o
vencimento foram eliminadas; e (iv) o conceito de derivativos embutidos do CPC 38 foi extinto pelos conceitos deste novo CPC.
Desde o inicio de vigéncia da norma, ndo houve reclassificagdes decorrentes de sua adogdo e nao houve reflexo nas perdas por
reducao do valor recuperavel (impairment) para os ativos avaliados no modelo desta norma. O impacto da adog&o inicial do CPC 48,
relacionado ao investimento direto/indireto, foi de R$ (113.834), sendo R$ 35.448 contra lucros abrangentes e R$ (149.282) regis-
trado contra lucros acumulados, e os efeitos relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram registrados no resultado
através da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial.

CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes (IFRS 15) - requer que o reconhecimento da receita seja feito de modo a retratar a
transferéncia de bens ou servigcos para o cliente por um montante que reflita a expectativa da empresa de ter em troca os direitos
desses bens ou servigos. O CPC 47 substitui o CPC 30 e o CPC17, bem como interpretagdes relacionadas, anexa ao CPC 30, ICPC
02 e ICPC 11. O CPC 47 esta em vigor desde 1° de janeiro de 2018 e ndo houve impactos decorrentes da sua adogao.

b) Normas, alteracdes e interpretacoes de normas aplicaveis a periodos futuros:

CPC 06 (R2) - Leasing (IFRS 16): As principais alteragbes sdo: (i) ndo ha mais distingéo quanto a classificagdo em leasing operacional
e financeiro; e (ii) todas as operagdes que séo alcangadas pelo CPC 06 séo registradas em ativo como um direito de uso com con-
trapartida em passivo, devendo-se reconhecer em resultado os valores relativos aos juros passivos e depreciagbes/amortizacdes do
ativo, procedimento similar ao atual leasing financeiro. O CPC 06 passou a vigorar a partir de 12 de janeiro de 2019 e a Companhia
nao identificou contratos de arrendamento em suas operagdes, entretanto de acordo com a andlise realizada pela Companhia, ndo
havera impactos relevantes decorrentes da adogdo da nova norma.

6) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia ndo apresenta riscos significativos em suas operacdes proprias, exceto os riscos relacionados aos investimentos di-
retos/indiretos, do Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”) e da Bradespar S.A. (“Bradespar”), os quais tém seu gerenciamento de risco
de crédito, risco de mercado e risco de liquidez realizado pela Organizagédo Bradesco (“Organizacdo”), de maneira corporativa e
centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, afericdo e diagndstico através de modelos,
instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas analises das operagdes efetuadas, preservando
a integridade e a independéncia dos processos.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companbhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divul-
gacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2

Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indireta-
mente (derivado de precos).

Nivel 3

Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis).

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro

2018 2017
Depésito bancario 6 6
Fundos de investimentos financeiros (1).... 629.300 402.200
Total 629.306 402.206

(1) Referem-se a aplica¢des de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, destinados a integrantes da Organizacgéo ou a ela
ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Bradesco.

8) ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO VALOR JUSTO POR MEIO DO RESULTADO
Referem-se a aplicacdes em Certificado de Depdsito Bancario - CDB, emitidos pelo Bradesco, acrescidos da variacao do Depdsito
Interbancério - DI, no montante de R$ 236.330, sendo seu valor de mercado igual ao contabil.

9) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO
Referem-se a aplicacdes em Certificado de Depdsito Bancario - CDB, emitidos pelo Bradesco, acrescidos da variacao do Depdsito
Interbancério - DI, em 31 de dezembro de 2017, no montante de R$ 227.215 sendo seu valor de mercado igual ao contabil.

10) ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO VALOR JUSTO POR MEIO DE OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
Referem-se a aplicagbes em letras financeiras, emitidas pelo Bradesco: (i) acrescidos da variacdo da taxa referencial SELIC, com
vencimento acima de cinco anos e classificadas no Nivel 2, o custo atualizado e o valor de mercado correspondiam ao montante de
R$ 5.006.158; e (i) aplicagédo acrescidas da variagdo do Depdsito Interbancério - DI, no montante de R$ 530.338, sendo o valor de
custo atualizado R$ 531.577, e uma marcagao a mercado de R$ (1.239), com vencimento a partir de dezembro de 2019.

11) ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Referem-se a aplicagbes em letras financeiras, emitidas pelo Bradesco: (i) acrescidos da variacdo da taxa referencial SELIC, com
vencimento acima de cinco anos e classificadas no Nivel 2, o custo atualizado e o valor de mercado correspondiam ao montante de
R$ 5.004.967; e (i) aplicagédo acrescidas da variagdo do Depdsito Interbancério - DI, no montante de R$ 446.632, sendo o valor de
custo atualizado R$ 447.662, e uma marcagao a mercado de R$ (1.030), com vencimento a partir de dezembro de 2019.

12) VALORES A RECEBER
Referem-se a contratos de mutuo, acrescidos da variagao do Depdsito Interbancario - DI, com vencimento em margo de 2021, o saldo
atualizado correspondia a R$ 259.040 (2017 - R$ 243.405).

Em 31 de dezembro

Patriménio Quantidade de Participacao Ajuste decorrente
Capital liquido Resultado acoes possuidas (em mil) no capital Total dos investimentos de avaliacéo (5)
Empresas social ajustado ajustado ON PN social % 2018 2017 2018 2017
Bradesco (1) (2) (B).cveerveeerreereeerieesieesieeseeesieeseeesieeseeesneeseeenees 67.100.000 124.715.969 16.583.915 282.927 74.991 5,33 6.642.703 6.276.703 874.074 901.115
Bradespar (1) (2) (3) (6) 4.100.000 10.117.073 1.190.496 30.388 2.236 9,37 948.354 864.185 109.033 215.049
Agio - Bradesco (4) ... - - - - - - 2.771.912 2.771.912 - -
Agio - Bradespar (4) ... - - - - - - 494.205 494.205 - -
Total 10.857.174 10.407.005 983.107 1.116.164

) Em 31 de dezembro de 2018, o valor de mercado das agdes ordindrias do Bradesco era de R$ 33,85 e as agdes preferenciais de R$ 38,65, e para as a¢des da Bradespar, era de R$ 29,30 e R$ 31,69, respectivamente;
A Administragao possui avaliagdo que demonstra que a Companhia possui influéncia significativa nas investidas, por meio de representagcdo no Conselho de Administragdo e na Diretoria das investidas;

(1

)

(3) As informacdes referentes a 31 de dezembro de 2018, foram auditadas pelos mesmos auditores independentes da NCF;

(4) O 4gio esta fundamentado na mais-valia das a¢des do Bradesco e da Bradespar;

(5) Considera os resultados apurados pelas investidas, incluindo variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado; e
(6)

Empresa holding com o seu resultado oriundo, basicamente, da equivaléncia patrimonial de sua controlada e investimento com influéncia significativa (Vale S.A.), portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das varidveis advindas do seu investimento com in-
fluéncia significativa sobre os resultados do negdcio (risco de mercado), os riscos provenientes de obrigagcdes assumidas por terceiros para com a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes a processos internos (risco operacional), aqueles oriundos de fatores

econdmicos (risco de liquidez) e aqueles advindos da exploragcdo de recursos naturais (risco ambiental).

14) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES FISCAIS
a) Ativos contingentes
N&o foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisées classificadas como perdas provaveis e obrigacgées fiscais
A Companhia é parte em processos judiciais, de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicdo das provisdes, a Administragéo leva se em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a simila-
ridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
Os principais processos referem-se a: (i) ndo inclusdo, na base de calculo do PIS e da Cofins, dos Juros sobre o Capital Préprio
recebidos da investida; e (ii) a nao tributacdo das receitas financeiras. O valor dos tributos relacionados as obrigacdes legais sdo
apurados mensalmente, depositados em conta judicial e registrado na rubrica “Depositos Judiciais”, no montante de R$ 319.029
(2017 - R$ 240.362).
A Administragdo da Companhia entende que a provisdo constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos
processos.
O passivo relacionado a obrigagdo legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
A Companhia n&ao possuia contingéncias civeis e trabalhistas, classificadas como provaveis e possiveis, que devessem ser provisio-
nadas ou divulgadas, respectivamente, em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
As provisdes referentes as ac¢des judiciais da Companhia sdo consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de
duragéo dos processos no sistema judicial brasileiro, razdo pela qual nao divulgamos a estimativa quanto ao cronograma de saida de
beneficios econémicos.
| - Movimentacao das provisdes

Em 31 de dezembro

2018 2017
No inicio do periodo 268.872 178.103
Atualizagcdes monetarias . 15.391 17.322
Constituicdo 61.574 73.447
No final do periodo 345.837 268.872

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Companhia mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como
“autora” ou “ré” e amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodi-
camente, sdo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivado, se necessario, a reclassificagdo dos riscos desses
processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao séo reconhecidos contabilmen-
te. Em 2018 e 2017, n&o ha processos contingentes avaliados com risco de perda possivel.

15) OUTRAS OBRIGAGOES

Referem-se, basicamente, a adiantamento para futuro aumento de capital e contratos de mutuos. O adiantamento para futuro aumen-
to de capital, acrescido da variagéo da taxa SELIC, correspondia a R$ 1.467.795 (2017 - R$ 1.379.134) e o total dos contratos de
mutuo, acrescidos da variagdo do Dep6sito Interbancario - DI (vencimento em margo de 2020), correspondia a R$ 2.001.205 (2017 -
R$ 1.880.420).

16) PASSIVOS FINANCEIROS - DEBENTURES

Em outubro de 2016, foi encerrada a oferta publica de distribuicdo da terceira emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie com garantia real, em série Unica, da Companhia, com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM
n® 476/09, por meio da qual foram emitidas 560.000 debéntures, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00, perfazendo o montante
de R$ 5.600.000, e vencimento em dezembro de 2020.

As debéntures possuem garantias reais, as quais poderao ser utilizadas até o limite de seu valor nos termos dos respectivos Contratos
de Garantia, conforme segue: (i) alienagéao fiduciaria da totalidade das agdes ordinarias de emisséo do Bradesco e de titularidade da
Companhia e (ii) cessao fiduciaria de 10.000 letras financeiras de titularidade da Companhia, com o valor unitario de R$ 500.000,00
totalizando o valor de R$ 5.000.000. A Companhia cumpriu com todos os requisitos contratuais covenants em 31 de dezembro de
2018 e 2017.

As debéntures fardo jus a remuneracgéo equivalente a variagdo acumulada da taxa média dos DI - Depdsitos Interbancarios de um dia,
acrescida de um adicional, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, base 252 dias Uteis, calculados pro rata temporis, desde
a data de emiss&o até o final do periodo de capitalizagéo, no montante de R$ 5.606.179 (2017 - R$ 5.604.977), sendo o custo de
emissdo de R$ 15.401 (2017 - R$ 22.651), resultando em um valor liquido de R$ 5.590.778 (2017 - R$ 5.582.326).

17) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em a¢oes
O capital social é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro
2018 2017

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 8 de margo de 2018, deliberou-se aumentar o capital social em R$ 125.800, elevando-o de
R$ 4.468.004 para R$ 4.593.804. A propor¢éo de 1,474969724% foi ajustada sobre a posi¢do aciondria que cada acionista possuia
em 8 de marc¢o de 2018, data-base de direito a subscri¢do, que ocorreu mediante a emisséao de 32.199.442 novas ac¢des, nominativas
escriturais, sem valor nominal, sendo 17.025.569 ordinarias e 15.173.873 preferenciais, ao preco de R$ 3,91 por agdo, com integrali-
zag&o a vista, no ato da subscrigéo.
Em Assembleia Geral Extraordinaria de 8 de margo de 2017, deliberou-se aumentar o capital social em R$ 143.000, elevando-o de
R$ 4.325.004 para R$ 4.468.004. A proporcéo de 1,916457973% foi ajustada sobre a posi¢éo aciondria que cada acionista possuia
em 8 de margo de 2017, data-base de direito a subscri¢do, que ocorreu mediante a emisséo de 41.050.667 novas agdes, nominativas
escriturais, sem valor nominal, sendo 21.705.686 ordindrias e 19.344.981 preferenciais, ao prego de R$ 3,48 por agéo, com integrali-
zagao a vista, no ato da subscrigéo.
b) Lucro por acao basico
O célculo do lucro por agédo basico, tendo como base a quantidade média ponderada das agdes ordinarias em circulagdo, ndo havendo
fatores de diluicao do lucro, cujos calculos estao demonstrados a seguir:

Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2017
Lucro liquido atribuivel aos acionistas controladores 824.722 880.646
Ordinarias 0,36 0,39
Preferenciais.. 0,39 0,42

c) Lucro por acéo diluido

O lucro por agdo diluido n&o difere do lucro por agao basico, pois ndo ha instrumentos potenciais diluiveis.

d) Reservas de lucros

(i) A reserva legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social integra-
lizado. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos
ou aumentar o capital social;

(ii) A reserva estatutaria visa a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da
Companhia, podendo ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagbes estatutarias, mediante proposta da
Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administragao e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do capital
social integralizado; e

(iii) Em observancia no que dispde o artigo 192 da Lei n? 6.404/76, juntamente com as demonstragcdes contabeis, serd apresentada
proposta sobre a destinagéo do resultado a ser dada ao lucro liquido do exercicio. Quando o saldo das reservas de lucros ultrapassa-
rem o limite exigido, a Assembleia Geral deliberara sobre a aplicagdo do excesso na integralizagdo como aumento de capital social ou
na distribuicdo de dividendos (artigo 199).

e) Juros sobre o capital préprio e dividendos

Conforme disposicdo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendos, que somados cor-
respondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei Societaria.

O calculo dos juros sobre o capital prdprio, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, estd demonstrado a seguir:

R$ mil % (1)
Lucro liquido do exercicio.. 824.722
Reserva legal.... (41.236)
Base de calculo ajustada 783.486
Juros sobre o capital préprio (bruto) provisionados (2) 231.000
Imposto de renda retido na fonte sobre juros sobre capital préprio - 15% (3) .. (13.100)
Total geral de juros sobre o capital préprio (liquido) em 2018....... 217.900 28,0
Total geral de juros sobre o capital préprio (liquido) em 2017 146.210 17,5

(1) Percentual dos juros sobre o capital préprio sobre a base de calculo;
(2) Provisionamento de JCP, deliberado em 26 de dezembro de 2018; e
(3) Nao contempla o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), referente aos juros sobre o capital préprio dos acionistas isentos.

18) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2017
51.543 61.741
10.031 11.706

4 2
61.578 73.449

19) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Ordinarias 1.171.325.126 1.154.299.557 Exercicios findos em 31 de dezembro
Preferenciais (1) 1.043.932.143 1.028.758.270 2018 2017
Total 2.215.257.269 2.183.057.827  Servicos de terceiros (1) ... 9.099 9.029
(1) As agbes preferenciais nao terao direito a voto, mas conferem a seus titulares as seguintes preferéncias e vantagens: (i) prio- COitais € publicagoes 136 185
ridade no reembolso do capital em caso de liquidagédo da Sociedade; e (ii) dividendos de 10% maiores do que os atribuidos as Total 9.235 9.214
\ acodes ordinarias. (1) Referem-se, basicamente, a despesas de comissées com debéntures. _—
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21) PARTES RELACIONADAS
As transagdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) séo efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias pratica-
das com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operagdes.
a) As transagbes com partes relacionadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro

Influéncia Outras partes
Controlador (1) significativa (2) relacionadas (3) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ativos
Caixa/disponibilidades....... - - 6 6 - - 6 6
Aplicagdes financeiras....... - - b5.772.826 5.678.814 - - b5.772.826 5.678.814
Valores a receber ..... 259.040 243.405 - . - - 259.040 243.405
Juros sobre capital préprio

e dividendos a receber .... - - 231.942 242.165 - - 231.942 242.165
Passivos
Juros sobre capital préprio

e dividendos a pagar ....... 217.900 146.210 - - - - 217.900 146.210
Outros passivos (Nota 15)  3.469.000 3.259.554 - - - - 3.469.000 3.259.554

Exercicios findos em 31 de dezembro
Influéncia Outras partes
Controlador (1) significativa (2) relacionadas (3) Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Receitas/(despesas)

COM JUFOS ... (193.811)  (272.856) - - - - (193.811) (272.856)
Receitas/(despesas) de

juros sobre capital proprio  (231.000)  (155.000) 398.747 403.151 - - 167.747 248.151
Receitas de aplicagéo ....... - - 450.204 697.574 - 13.647 450.204 711.221

(1) Cidade de Deus - Companhia Comercial de Participagbes (Cidade de Deus), Nova Cidade de Deus Participagbes S.A. (Nova Cida-
de de Deus) e Fundagéo Bradesco (Fundagao);

(2) Bradesco e Bradespar; e

(3) Bradesco Leasing.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Os Administradores nao recebem qualquer remuneragao pelos cargos que ocupam nos 6rgaos da Companhia.
22) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2017

Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribuicao social)..........c.cceuce.. 829.508 887.118
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHVAMENTE ...ttt r et b et n e b e renae e ns (282.032) (301.620)
Efeito das adicoes e exclusées no calculo dos tributos:
Participagdes em investimentos com influéncia significativa, tributadas nas empresas

correspondentes 334.256 379.496
Juros sobre o capital préprio recebidos e a receber (135.574) (137.072)
Juros sobre o capital préprio a pagar 78.540 52.700
OULIOS VAIOTES ...t 24 24
Imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio (4.786) (6.472)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2017

Impostos correntes:

Imposto de renda e contribuigdo social devidos.... (23.230) (27.892)
Impostos diferidos:

Constituicao/(realizagéo), no exercicio, sobre adigdes temporarias.............cccoccevivrieennnnns 26.168 30.859
Utilizacao de saldo inicial de:

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao SocCial ..........cceevieeirieiieiiie e (7.724) (9.439)
Total dos ativos fiscais diferidos 18.444 21.420
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (4.786) (6.472)
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20) RESULTADO FINANCEIRO c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Exercicios findos em 31 de dezembro R$ mil
___ 2018 2017 Saldo em Saldo em

Receitas financeiras 31.12.2017 Constituicao Realizacao 31.12.2018
Receita de aplicagbes em letras financeiras 435.909 628.988  Provisao para conting@ncia fiSCal ............ec.eeeveverresresrereeensnnes 89.970 26.168 - 116.138
Receitas sobre aplicagdes financeiras 51.978 97775 QUIAS .....vveveeeeeeeeeeeeeseesseeeeseeseereees e saee s essesseesasssasesasesennen 42 38 (38) 42
Variagao monetaria de contrato de mutuo a receber 15.635 22.031  Total dos créditos tributarios sobre diferencas
Outros 42.839 46.056  temporarias 90.012 26.206 (38) 116.180

i . 546.361 794.850 Prejuizo fiscal/base negativa da contribuicdo social ................. 33.430 - (7.724) 25.706
Despesas financeiras ) Subtotal dos créditos tributarios 123.442 26.206 (7.762) 141.886
Despesas com juros de debéntures.... (404.302) (629.023)  Aiiiste a valor de mercado de Outros Resultados Abrangentes 349 64 (349) 64
Variagdo monetaria de contrato de mutuo a pagar (120.785) (170.203) Total dos créditos tributarios 123.791 26.270 (8.111) 141.950
Variagao monetaria do adiantamento para futuro aumento de capital (88.661) (124.684) Obrigacées fiscais diferida 13.361 5.232 _ 18.593
(O 01 (o TSRS (6(;3\;32% (élzggg; Total dos créditos tributdrios, liquido das obrigagdes

X . e cais diferid

Resultado financeiro (82.786) (146.383) fiscais diferida 110.430 21.038 (8.111) 123.357

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribui-
cao social
Diferencas Prejuizo fiscal e
temporarias base negativa
Imposto  Contribuicdo Imposto Contribuicao

de renda social de renda social Total
2019... 32 11 6.828 2.458 9.329
2020... - - 10.416 3.750 14.166
2021... 85.395 30.742 1.657 597 118.391
Total 85.427 30.753 18.901 6.805 141.886

A projecdo de realizacdo dos créditos tributarios € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros
contabeis.

O valor presente dos créditos tributérios, calculado considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, monta
R$ 133.545 mil (2017 - R$ 114.646 mil).

e) Obrigacdes fiscais diferidas

As obrigacgdes fiscais diferidas no montante de R$ 18.593 mil (2017 - R$ 13.361 mil) sdo relativas a atualizagdo monetaria sobre
depdsitos judiciais

f) Tributos a compensar ou a recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar, no montante de R$ 593.927 (2017 - R$ 472.709) referem-se a imposto de renda de exercicios
anteriores.

g) Impostos e contribui¢coes a recolher

Impostos e contribui¢des a recolher, no montante de R$ 1.528 (2017 - R$ 5.830), referem-se a contribuicdo social.

23) ANALISE DE SENSIBILIDADE
Em cumprimento a Instrugdo CVM n2 475/08, apresentamos a seguir a sensibilidade das posi¢des sujeitas as oscilagdes de pregos
ou taxas de mercado:

Em 31 de dezembro

Cenérios
2018 2017

Fatores de riscos Definicao 1 2 3 1 2 3
Taxa de juros em reais  Exposicdes sujeitas

a variacdo de taxas

de juros prefixadas

e cupom de taxas

de juros......ccoeenene (33) (5.310) (10.509) (23) (4.004) (7.919)
Total (33) (5.310) (10.509) (23) (4.004) (7.919)

As posicdes sujeitas as oscilagdes demonstradas acima, referem-se a: (i) fundos de investimentos financeiros, no montante de
R$ 629.300 (2017 - R$ 402.200); (ii) ativos financeiros Mensurados ao Valor Justo por meio do Resultado, no montante de R$ 236.330
(2017 - R$ 227.215); (iii) ativos financeiros Mensurados ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes, no montante de
R$ 5.536.496 (2017 - R$ 5.451.599); e (iv) passivos financeiros - debéntures, no montante de R$ 5.590.778 (2017 - R$ 5.582.326).
A andlise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informa-
¢oes de mercado na época e cenarios que afetariam negativamente nossas posigdes.

Cenario 1: Foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros e 1% de variagdo para pregos. Por exemplo: para uma taxa
de juros prefixada de 1 ano de 6,55% foi aplicado um cenério de 6,56% a.a.;

Cenario 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de
6,55% foi utilizado um cenario de 8,18% a.a.; e

Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de
6,55% foi utilizado um cenario de 9,82% a.a.

24) OUTRAS INFORMAGOES
a) A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
e 2017.

25) EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 8 de marco de 2019, deliberou-se aumentar o Capital Social, no valor de R$ 187.000, me-
diante a emisséo de 45.451.231 novas agdes nominativas-escriturais, sendo 24.032.499 ac¢des ON e 21.418.732 a¢des PN, sem valor
nominal, ao preco de R$ 4,11 por acéo, para subscricdo particular pelos acionistas, na proporgéo de suas participagcdes no Capital
Social na data da Assembleia, com integralizagao a vista, no ato da subscrigao.

ORGAOS DA ADMINISTRAGAO
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Eurico Ramos Fabri

Aos Acionistas e ao Conselho de Administragao da

NCF Participacoes S.A.

Osasco - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragbes contébeis da NCF Participagdes S.A. (“NCF”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicédo patrimonial e financeira da NCF em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em con-
formidade com tais normas, estéo descritas na secéo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
¢des contabeis”. Somos independentes em relagdo & NCF de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sé@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria

do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo

e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre

esses assuntos.

* Investimentos em Participacdes Societdarias mensuradas pelo método da equivaléncia patrimonial

Conforme descrito nas notas explicativas n® 3d e 13, a NCF detém participagao societaria de 5,33% no Banco Bradesco S.A. (“Bra-

desco”) e de 9,37% na Bradespar S.A. (“Bradespar”), as quais sao avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e controladas

por meio de uma estrutura de Governanga Corporativa e controles internos definidos pela Administragdo. Adicionalmente, conforme
indicado abaixo, essas investidas possuem os seguintes principais assuntos de auditoria reportados nos respectivos relatérios de
auditoria as demonstracdes contabeis:

Investimento no Bradesco:

O Bradesco possui estimativas contabeis criticas relevantes e alta dependéncia da infraestrutura de tecnologia da informagao para

continuidade de seus negécios, que podem afetar o resultado da NCF, via equivaléncia patrimonial, de forma relevante, como segue:

(i) Perdas esperadas de empréstimos e adiantamentos a clientes, compromissos de empréstimos, garantias financeiras ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes e titulos e valores mobilidrios ao custo amortizado que exigem, por sua na-
tureza, a utilizagéo de julgamentos e premissas por parte do Bradesco, que incluem andlises tanto de fatores externos, tais
como condigdes econdmicas gerais e projegdes, quanto fatores internos, tais como histérico de pagamentos e renegociagoes,
avaliagcdes de risco das contrapartes e garantias para a mensuracgao.

(i) A determinacao do valor justo e classificagdo de instrumentos financeiros que esta sujeita a um nivel maior de incerteza, na
medida em que o Bradesco tem de efetuar julgamentos significativos para estimar esses valores.

(iii) A mensuracgao, o reconhecimento e a divulgacao de provisdes e passivos contingentes (fiscais, civeis e trabalhistas) que envol-
vem julgamento significativo na determinagcdo quanto a conclusao dos processos judiciais.

(iv) Valor recuperavel dos ativos relativos a créditos tributérios e ativos intangiveis, que incluem &gios de aquisi¢des de investimen-
tos e outros ativos intangiveis cuja realizagao esta fundamentada em estimativas de rentabilidade futura baseadas nos planos
de negécio e orcamento preparados pelo Bradesco e que estdo suportados por diversas premissas econémicas e de negdcios,
entre outras.

(v) O Bradesco possui passivos relacionados a contratos de seguros e previdéncia denominadas “Provisdes Técnicas” sendo que
a mensuracgao das referidas provisoes e o teste de adequacgao de passivos requerem julgamento significativo do Bradesco na
determinagéo de metodologias e premissas que incluem, entre outras, sinistralidade, mortalidade, longevidade, tempo de per-
manéncia e taxas de juros.

(vi) A alta dependéncia de infraestrutura de tecnologia da informagéo para disponibilidade e continuidade de seus processos de
negdcios que pode impactar as informagdes utilizadas na elaboragédo das demonstragdes contabeis.

Investimento na Bradespar:

A Bradespar e sua investida possuem estimativas contabeis criticas relevantes que envolvem um alto nivel de julgamento da Brades-

par e de sua investida que podem afetar o resultado da NCF, via equivaléncia patrimonial de forma relevante, como segue:

(i) A mensuragéo, o reconhecimento e a divulgacao de provisdes e passivos contingentes (civeis e fiscais) que envolvem julgamen-
to significativo na determinac@o quanto a conclus@o dos processos judiciais.

(i) Investimento na Vale S.A., que por sua vez possui estimativas contabeis criticas relevantes, envolvendo alto nivel de julgamento
na sua avaliagdo, como descrito a seguir:

* A perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment) considerando a avaliagdo quanto a recuperabilidade do ativo imobi-
lizado, dos intangiveis e do agio, e quanto a definicdo das Unidades Geradora de Caixa (UGC) que envolvem julgamentos
significativos, devido a relevancia dos ativos e nivel de incerteza para a determinacdo do impairment relacionado.

* Obrigagbes para desmobilizacdo de ativos, sendo que a determinacé@o do custo associado a estas atividades futuras exige
consideravel julgamento em relagdo a fatores como o periodo de utilizagdo de determinada area, o tempo necessario para
reabilitd-la e determinadas premissas econémicas.

» Tributos sobre o lucro, envolvendo complexidades associadas aos pregos de transferéncia internacional, nivel de incerteza e
julgamento quando da avaliagao de estimativa com exposi¢des fiscais e na quantificagéo de passivos contingentes.

Devido a relevancia dessas investidas, a mensuracdo dessas estimativas contabeis que envolvem julgamento significativo das inves-

tidas e ao impacto que eventuais mudancas nas premissas das estimativas efetuadas em suas demonstra¢des contabeis poderia ter

nas demonstragdes contabeis da NCF, consideramos esse assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderecou este assunto

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram o planejamento e comunicac@o do escopo de nossos trabalhos para as investidas,
discussé&o do risco de distorgao relevante e envio das instruges aos auditores das investidas. Realizamos reuniées com os respecti-
vos auditores responsdveis pelas investidas e efetuamos a avaliagéo do trabalho realizado que considerou, entre outros aspectos, os
assuntos destacados acima que podem afetar o resultado da NCF de forma relevante. Avaliamos também as evidéncias de auditoria
obtidas e a documentagao dos especialistas envolvidos na auditoria das investidas. Analisamos as comunicagdes e os relatérios
enviados pelos auditores das investidas, bem como dos procedimentos realizados e das conclusdes obtidas, especificamente a deter-
minacao da materialidade, o efeito de distorcdes nao corrigidas e procedimentos de auditoria executados para responder aos riscos.

kAvaliamos também a adequacéo das divulgagdes feitas nas demonstragdes contabeis.

Oswaldo Tadeu Fernandes
Contador - CRC 1SP271968/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos adequados os saldos de investimentos
e do resultado com equivaléncia patrimonial, bem como as respectivas divulgacdes em nota explicativas, no contexto das demonstra-
¢Oes contabeis tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragbes contdbeis do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaborada sob
a responsabilidade da administragdo da NCF, e apresentada como informagdo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a pro-
cedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da NCF. Para a formagao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes contabeis e os registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao
do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e esta consistentes em relacdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Outras informagées que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A administracao da NCF é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstra¢des contabeis nao abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de
concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conex@o com a auditoria das demonstrages contabeis nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contdbeis ou com nosso conhe-
cimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nado temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administragéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes contdbeis de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demons-
tragdes contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contdbeis, a administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a NCF continuar ope-
rando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstragbes contabeis a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a NCF ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Os responsaveis pela governanga da NCF séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracédo das de-
monstragcdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragbes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissio-
nal, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omiss&o ou representacgdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da NCF.

Avaliamos a adequacgédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes
feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragao, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza significativa em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significa-
tiva em relacdo a capacidade de continuidade operacional da NCF. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a NCF a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demons-
tragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagodes financeiras das entidades ou atividades de negécio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contébeis. Somos responsaveis pela diregdo, supervisao e desem-
penho da auditoria e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da au-
ditoria e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar con-
sideravelmente nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram conside-
rados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgac¢éo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagado podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

KPME

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F-SP

Osasco, 29 de marco de 2019

André Dala Pola
Contador CRC 1SP214007/O-2J
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Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstrages Contébeis da NCF Participagoes S.A. (Companhia), relativas ao exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2018, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, acompanhadas das Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores
Independentes.

A Companbhia foi constituida em 2000, como sociedade por agdes de capital fechado privada, voltada a realizagdo de aplicages em titulos e valo-
res mobiliarios e participagdo nas sociedades da Organizagdo Bradesco (Organizagéo), tendo Conselho de Administragao e Diretoria como 6rgdos da
administragao.

Como uma das holdings da Organizagao, detém participagédo acionaria nos capitais do Banco Bradesco S.A. (Bradesco ou Banco) e da Bradespar S.A.
(Bradespar). Em 31 de dezembro de 2018, a participagao acionéria no capital total do Bradesco era de 5,33%, enquanto que na Bradespar era de 9,37%.

Possui também registro de companhia aberta, perante a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), na Categoria “B”, desde outubro de 2016.

Resultado do periodo

O resultado operacional em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é composto, basicamente, por equivaléncia patrimonial e juros sobre o capital préprio
(JCP), gerados pela participagdo no capital do Bradesco e da Bradespar, bem como o resultado financeiro, referentes a aplicagdes financeiras, e os juros
sobre debéntures, conforme ilustrado abaixo:

R$ mil
2018 2017

RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 912.294 1.033.501
Resultado de equivaléncia patrimonial 983.107 1.116.164
DESPESAS HIDULANIAS ...ttt e b et s e st en et en e (61.578) (73.449)
Despesas gerais e administrativas.. (9.235) (9.214)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS.. 912.294 1.033.501
RESULTADO FINANCEIRO (82.786) (146.383)
ReCeitas fiNANCEITAS ..........oouciiiiiii s 546.361 794.850
Despesas financeiras (629.147) (941.233)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQAO SOBRE O LUCRO 829.508 887.118
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (4.786) (6.472)
RESULTADO DO PERIODO 824.722 880.646

O principal motivo para a redugao do lucro no exercicio, foi a queda do resultado de equivaléncia patrimonial reconhecido pela Companhia, referente
aos investimentos no Bradesco e na Bradespar, no montante de R$ 874,1 milhdes e R$ 109,0 milhdes, respectivamente, sendo que, em comparagao com o
ano anterior, tais valores foram de R$ 901,1 milhdes e R$ 215,0 milhdes.
Negdcios sociais e fatos administrativos relevantes

Em 2018, ocorreram os seguintes fatos relevantes: (i) recebimento de JCP, destinados pelo Bradesco, no valor liquido de R$ 329 milhoes; (i) recebi-
mento de dividendos/JCP, no valor de R$ 62,6 milhdes destinados pela Bradespar; e (i) aumento de capital social, no valor de R$ 125,8 milhdes.
Comentarios sobre as investidas
BRADESCO

Fundado em 1943, o Bradesco é um dos maiores grupos financeiros do Brasil, presente em todas as regides do territério nacional e pontos estratégi-
cos no exterior, sempre comprometido com o crescimento econémico e social do Pais, além de buscar, permanentemente, a exceléncia em atendimento,
produtos e servigos e melhor rentabilidade aos seus acionistas e investidores.

ATIVO 2018 2017

CIRCULANTE 1.573.539 1.114.991
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 7)........... 629.306 402.206
Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado (Nota 8). 236.330 -
Ativos Financeiros para Negociagéo (Nota 9) .. . . - 227.215
Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados Abrangentes (Nota L0 ) R 475.961 -
Juros sobre o Capital Préprio e Dividendos a Receber (Nota 21a)........... . 231.942 242.165
Valores a Receber (Nota 12) ........ . . - 243.405
NAO CIRCULANTE 17.231.655 16.695.466
Realizavel a Longo Prazo 6.374.481 6.288.461
Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados Abrangentes (Nota 10)........c.cccccueenneene 5.060.535 -
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 11)......... . . - 5.451.599
Valores a Receber (Nota 12)......... . 259.040 -
Depositos Judiciais (NOta 14D)........ccuririiiciciiicci s 319.029 240.362
Créditos TrDULANOS (NOA 22C) .......c.cuiuiuiiiiieicicic e s 141.950 123.791
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 22f) 593.927 472.709
Investimentos (Nota 13) 10.857.174 10.407.005
TOTAL 18.805.194 17.810.457

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2017
RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 912.294 1.033.501
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 13) .........ccuiuiiiiiiiiiisicccceissee e 983.107 1.116.164
Despesas Tributarias (Nota 18) .. (61.578) (73.449)
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 19)... . (9.235) (9.214)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS ........................ 912.294 1.033.501
RESULTADO FINANCEIRO. (82.786) (146.383)
Receitas FiNanceiras (NOtA 20) .........cuoueuirueerieirieirieeee ettt ea e b e e b e e s s s aeen e s eaeenan 546.361 794.850
Despesas Financeiras (Nota 20)... (629.147) (941.233)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 829.508 887.118
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL (Nota 22) (4.786) (6.472)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 824.722 880.646

Resultado basico e diluido por acdo em nimero médio ponderado de acées atribuidas aos
acionistas (expresso em R$ por a¢ao) (Nota 17b)

Resultado por agéo ordinaria .....

Resultado por agéo preferencial

0,36
0,39

0,39
0,42

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2017
Lucro Liquido do Exercicio 824.722 880.646
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial ... 21.571 54.061
Resultado Abrangente do Exercicio 846.293 934.707
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Milhares de Reais
Outros
Capital Reservas de Lucros Resultados Lucros

Eventos Social Legal Estatutaria Abrangentes Acumulados Totais
Saldos em 31 de dezembro de 2016. 4.325.004 184.810 2.807.590 294.067 - 7.611.471
Lucro Liquido do Periodo - - - - 880.646 880.646
Ajuste de Avaliagao Patrimonial Reflexo .. - - - 54.741 - 54.741
Ajuste de Instrumentos Financeiros .. - - - (680) - (680)
Outros Resultados Abrangentes - - - - - 934.707
Aumento de Capital por Subscricao .. 143.000 - - - - 143.000
Destinagoes: - Reservas - 44.032 681.614 - (725.646) -

- Juros sobre o Capital Préprio . - - - - (155.000) (155.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 4.468.004  228.842 3.489.204 348.128 - 8.534.178
Resultado de Adocédo de Novas Préticas Contabeis - - - 35.448 (149.282) (113.834)
Saldos em 12 de janeiro de 2018. 4.468.004 228.842 3.489.204 383.576 149.282 8.420.344

Lucro Liquido do Periodo ........... - - - - 824.722 824.722
Ajuste de Avaliagao Patrimonial Reflexo .. - - - 22,065 - 22.065
Ajuste de Instrumentos Financeiros .. - - - (494) - (494)
Outros Resultados Abrangentes ... - - - - - 846.293
Aumento de Capital por Subscricao (Nota 17a). 125.800 - - - - 125.800
Destinagoes: - Reservas.... - 41.236 403.204 - (444.440) -

- Juros sobre o Capital - - - - (231.000) (231.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 4.593.804  270.078 3.892.408 405.147 - 9.161.437

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A NCF Participagoes S.A. (Companhia) é uma empresa que tem por objetivo a participagdo no capital de outras sociedades, e a realizagao de aplicagdes
em titulos e valores mobilidrios. A Companhia possui registro de companhia aberta, perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), na categoria “B”
desde outubro de 2016.

A autorizagao para a emissdo destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria Executiva em 29 de margo de 2019.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis da Companhia, foram elaboradas de forma consistente entre os exercicios, e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil em 31 de dezembro de 2018. A Administracdo declara que as divulgagoes realizadas nas demonstragdes contabeis evidenciam
todas as informagoes relevantes utilizadas na sua gestéo.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragdo das demonstragdes contabeis relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, valor recuperavel de
ativos, provisdes e contingéncias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas em premissas existentes nas datas de encer-
ramento dos exercicios. Os resultados finais, quando de sua realizagéo, podem diferir dos valores estimados. As principais praticas contabeis aplicadas na
preparagao destas demonstragoes contabeis estao definidas a seguir e foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua, que é
o Real (R$). As demonstragoes contébeis estao apresentadas em milhares de reais.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. Assim sendo, incluem disponibili-
dades em moeda nacional e fundos de investimentos financeiros, e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, uma vez que s&o prontamente
conversiveis em dinheiro. A composigdo do caixa e equivalentes de caixa esta apresentada na Nota 7.

c) Instrumentos financeiros

(i) Classificacao dos ativos financeiros

A partir de 2018 a Companhia passou a aplicar o CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9) que contém uma nova abordagem de classificagdo e mensu-
racao de ativos financeiros, onde a entidade baseia-se tanto no modelo de negécios para a gestéo dos ativos financeiros, quanto nas caracteristicas de fluxo
de caixa contratual do ativo financeiro. Essa nova abordagem substituiu as categorias de ativos financeiros previstas no CPC 38 (IAS 39), que foi aplicado
até 31 de dezembro de 2017: (i) Ativos Financeiros para Negociagao - registrados pelo valor justo por meio do resultado; (i) investimentos mantidos até o
vencimento - s&o registrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo; (iii) empréstimos e
recebiveis - sdo mensurados pelo custo amortizado com base no método da taxa efetiva de juros; e (iv) disponiveis para venda - registrados pelo custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos ao resultado e avaliados pelo valor de mercado com efeitos registrados no patriménio liquido.

O CPC 48 classifica os ativos financeiros em trés categorias: (i) mensurados ao custo amortizado; (i) mensurados ao valor justo por meio de outros resulta-
dos abrangentes (VJORA - Patriménio Liquido); e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR).

* Mensurados a valor justo por meio do resultado (VJR)

Os ativos financeiros mensurados a VJR sé&o registrados e inicialmente avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes subsequentes do valor
justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Séo ativos mantidos pela Companhia com o prop6sito de negocia-los no curto prazo ou manté-los como parte de uma carteira administrada em conjunto
para obtengao de lucro no curto prazo ou para tomada de posigoes, ou eventualmente, aqueles ativos que ndo atendem ao teste SPPI. Os instrumentos
financeiros derivativos, também, sdo categorizados como VJR.

Os ativos financeiros séo inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagéo séo registrados diretamente no
resultado do periodo.

* Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)

Sao reconhecidos inicialmente a valor justo, mais os custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cao ou a sua emissao e sao men-
surados, subsequentemente, a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos em Outros resultados abrangentes, com excegéo das perdas por reducéo
ao valor recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de convers&o, até que o ativo financeiro deixe de ser reconhecido. As perdas de crédito esperadas sao
registradas na demonstragéo do resultado em contrapartida a Outros Resultados Abrangentes, nao tendo impacto no valor contabil bruto do ativo.

(i) Metodologia de apuracéao do valor de mercado e classificagao por nivel hierarquico

O valor de mercado dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagdo dos pregos cotados para ativos ou passivos similares, pregos cotados em
mercados ndo ativos ou outros dados, que s&o observaveis no mercado, incluindo mas néo limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, volatilidades,
pregos de titulos de divida patrimoniais e taxas de cambio para, substancialmente, todo o prazo dos ativos ou passivos e foram classificados no nivel 2 da
hierarquia do CPC 40.

d) Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas e coligadas sao registrados e avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo que o resul-
tado é reconhecido como receita (ou despesa) operacional. Para efeitos do calculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transagdes a realizar
entre a Companhia e suas controladas e coligadas sao eliminados na medida da participagao da Companhia e perdas néo realizadas também sao
eliminadas, a menos que a transagéao fornega evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido. A composigcdo dos investimentos
em controladas e coligadas estdo apresentados na Nota 13.

Agio (Goodwill)

O 4gio, originado no processo de aquisigdo de investidas, é o excesso do custo de aquisicao, em razao da participacdo da Companhia, sobre o valor justo
liquido dos ativos e passivos identificaveis adquiridos de uma investida na data da aquisigdo.

e) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

A Companhia avalia, ao final de cada exercicio, se existem evidéncias objetivas de deterioragdo de seus ativos. Caso se confirme a existéncia
de impactos nos fluxos de caixa pela deterioragao de seus ativos e esta podendo ser estimada de maneira confiavel, reconhece no resultado a
perda por impairment. Nos exercicios de 2018 e de 2017, ndo houve perda por impairment.

f) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberagdo CVM n2 594/09, sendo:

« Ativos Contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando h& garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensa-
cao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisbes: sao constituidas levando em consideragao a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provéavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigacoes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administragdo. Os passi-
vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas
\ explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e

~
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No contexto de mercado de capitais, as agdes do capital social do Bradesco sao listadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (B3) sob os cédigos
BBDC3 (ordinarias) e BBDC4 (preferenciais). Seus titulos, também, sdo negociados na Bolsa de Valores de Nova York, por meio do programa de American
Depositary Receipts Nivel | (ADRs), lastreados em agbes preferenciais, e ADRs Nivel Il, em ag6es ordinarias, bem como no mercado europeu na Bolsa de
Valores de Madri (Latibex), por meio do Global Depositary Receipts (GDRs).

O Bradesco, alicergado em valores éticos, respeito e transparéncia, enfrenta com determinacéo os desafios da atualidade, demonstrando forga e
capacidade de intermediador financeiro, incentivando investimentos, democratizando o crédito, expandindo a oferta de produtos, servigos e solugdes e
promovendo, prioritariamente, incluséo bancéria e mobilidade social, por meio de sua ampla Rede de Atendimento, que inclui Agéncias, Postos de Atendi-
mento, Correspondentes Bradesco Expresso, Maquinas de Autoatendimento e, também, pelos Canais Digitais, como o Internet Banking, Bradesco Celular,
Fone Facil e Redes Sociais.

No ambito financeiro, sob a perspectiva de crescimento em bases mais realistas, o Banco continuaré buscando expandir sua carteira de crédito, com
énfase no crédito ao consumo, empréstimos consignados em folha de salario, apoio ao empreendedorismo, principalmente para pequenas empresas, e
crédito imobiliario, bem como de sua forte atuagédo em previdéncia complementar aberta.

Para tanto, seguira adotando critérios eficazes de seguranga, que incluem rigorosa avaliagdo dos processos de concessao e eficiente cobranga dia-
ria de valores vencidos. O foco estratégico na difusao segura e nos resultados dos negdcios que conduz, de que sdo exemplos o banco de investimento,
corporate, private banking e a gestao de recursos de terceiros, além dos investimentos no mercado de cartdes, consércios, seguros, previdéncia e capitali-
zagao, igualmente relevantes, permanecera ativo na Organizagao.

O Bradesco registrou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, lucro liquido ajustado de R$ 16,6 bilhdes, sendo destinado aos acionistas, rela-
tivo ao periodo, a titulo de JCP, o montante de R$ 7,3 bilhes. Os ativos totais alcangaram R$ 1.305,5 bilhdes, enquanto que o patriménio liquido ajustado
somou R$ 124,7 bilhdes.

BRADESPAR

A Bradespar é uma companhia aberta de investimentos, que busca criar valor para seus acionistas por meio de participagdes relevantes em em-
presas lideres, em seus setores de atuagao e que apresentem taxas de retorno consistentes e de longo prazo. Desta forma, detém participagao direta
na Vale S.A. (VALE).

No contexto de mercado de capitais, as agdes do capital social da Bradespar sao listadas na B3 sob os cédigos BRAP3 (ordinarias) e BRAP4 (prefe-
renciais). Seus titulos, também, sao negociados no Latibex por meio do programa de GDRs.

A Bradespar registrou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, lucro liquido de R$ 1,2 bilhao, que foi impactado pelo resultado apresentado
pela VALE.

Servicos prestados pelos auditores independentes

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n® 381/03, a Companhia informa que, no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2018, nao contra-
tou e nem teve servigos prestados pelo auditor independente - KPMG Auditores Independentes - nao relacionados a auditoria externa.

A Companhia adota, como politica na contratagao de servigos néo relacionados a auditoria externa, a postura de atender as regulamentacoes
que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedi-
mentos estabelecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes tépicos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho;
(b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso
de contratagdo de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos servigos sdo discutidos com os auditores independentes, para que nao
afetem as regras de independéncia estabelecidas.

Cidade de Deus, 29 de margo de 2019.
Conselho de Administracao e Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL - Em Milhares de Reais

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2018 2017

CIRCULANTE 1.687.344 1.531.300
Impostos e Contribuigdes a Recolher (Nota 22g)..... 1.528 5.830
Juros sobre o Capital Proprio @ Pagar (Nota 17€)..........ccciiiiiiiiiiiicicieese e 217.900 146.210
Outras Obrigagdes (Nota 15) .......... 1.467.916 1.379.260
NAO CIRCULANTE 7.956.413 7.744.979
Provisdo para Impostos e Contribuigdes 18.593 13.361
Proviséo para Contingéncias (Nota 14b) 345.837 268.872
Passivos Financeiros (Nota 16)........... 5.590.778 5.582.326
Outras Obrigacdes (Nota 15) 2.001.205 1.880.420
PATRIMONIO LiQUIDO 9.161.437 8.534.178
Capital Social (Nota 17a) 4.593.804 4.468.004
Reservas de Lucros 4.162.486 3.718.046
Outros Resultados Abrangentes ... 405.147 348.128
TOTAL 18.805.194 17.810.457

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em 31 de dezembro

2018 2017
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 829.508 887.118
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (983.107) (1.116.164)
Juros, Variagdes Monetérias Liquidas e Outros 134.712 223.597
Provisdo para Obrigagoes Legais.. . 61.574 73.447
Lucro Liquido Ajustado antes dos Imposto: 42.687 67.998
(Aumento)/Redugao em Ativos Financeiros e Outros (179.122) (94.302)
Aumento/(Redugao) em Obrigagoes ........ 7.245 7.221
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pago: (9.903) -
Caixa Liquido Proveniente nas Atividades Operacwnals (139.093) (19.083)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Juros sobre o Capital Préprio/Dividendos Recebidos ..... . 391.580 334.376
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Ir ti to. 391.580 334.376
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento:

Pagamento de Juros/Liquidacao de Debéntures (4.977) (15.923)

Juros sobre o Capital Préprio Pagos . (20.410) (23.491)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atlwdades de Flnanclamentos ........................................... (25.387) (39.414)
Aumento Liquido, de Caixa e Equivalentes de Caixa 227.100 275.879
Inicio do Exercicio .... 402.206 126.327
FimM A0 EXEICICIO ... 629.306 402.206
Aumento Liquido, de Caixa e Equwalentes de Caixa, 227.100 275.879

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAQAO DO VALOR ADICIONADO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro
2018 % 2017 %

1 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS .....ccuueeemeemsseenseenanes (9.235) (0,6) (9.214) (0,5)

1.1) Servigos de Terceiro: (9.235) (0,6) (9.214) (0,5)

2 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1) (9.235) (0,6) (9.214) 0,5)
3 -VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA

ENTIDADE (1-2) (9.235) (0,6) (9.214) (0,5)

4 -VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 1.529.468 100,6 1.911.014 100,5

4.1) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 983.107 64,7 1.116.164 58,7

4.2) Receitas Financeiras ......... 546.361 35,9 794.850 41,8

5 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (3+4)......cccvveuenee 1.520.233 100,0 1.901.800 100,0

6- DISTRIBUI(;[\O DO VALOR ADICIONADO TOTAL....ccocceuruennnns 1.520.233 100,0 1.901.800 100,0

6.1) Impostos, Taxas e Contribuigdes 66.364 4,4 79.921 4,2

6.2) Remuneragéo de Capitais de Terceiros. 629.147 41,3 941.233 49,4

6.3) Remuneragéo de Capitais Préprios. 824.722 54,3 880.646 46,4

6.3.1) Juros sobre o Capital Proprio 231.000 15,2 155.000 8,2

6.3.2) Lucros Retidos do Exercicio 593.722 39,1 725.646 38,2

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS (Em Milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

« Obrigagdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou constitucionalidade que,
independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragbes contabeis.

Os detalhamentos dos processos judiciais, bem como a movimentagdo dos valores registrados, por natureza, estao apresentados na Nota 14.

g) Patriménio liquido

(i) Lucro por acao

O lucro por agao basico é calculado mediante a divisdo do lucro liquido, atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade da média ponderada de

agbes. O célculo do lucro por agao basico estd demonstrado na Nota 17b.

(ii) Juros sobre o capital proprio/dividendos

A distribuicao de juros sobre o capital préprio e/ou dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragoes

contabeis, no periodo em que a distribuigdo é aprovada por eles, ou quando da proposigao do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto

Social da Companhia. O célculo dos juros sobre o capital préprio/dividendos est4 demonstrado na Nota 17e.

h) Imposto de renda e contribuicao social

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuigdo social e

de adigoes temporarias, sao registrados na rubrica “Créditos Tributarios”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas, é registrada na rubrica “Provisao

para Impostos e Contribuigoes”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serédo realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social serao realizados de acordo com a geragao de lucros tributa-

veis, observando o limite de 30% do lucro real do periodo-base.

Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente, com base nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e analises

realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.

A provisdo para contribuigao social é constituida sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribui¢des sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A composicao dos valores de imposto de renda e contribuigdo social, a demonstracao dos seus célculos, a origem e previsdo de realizagao dos créditos

tributarios estdo apresentados na Nota 22.

i) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apurag&o dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre, e simultaneamente, quando se correlacionarem, independentemente, de recebimento ou pagamento. O resultado

abrangente é apurado partindo do lucro liquido do periodo e incluindo os ajustes de avaliagéo patrimonial.

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdbes monetarias auferidas (em base

pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos

encargos e das variagdes monetarias incorridas (em base pro rata dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contébeis e a data de autorizagdo para a sua emissdo. Sdo compostos por:

« Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data- base das demonstragdes contébeis; e

« Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

Os eventos subsequentes estao descritos na Nota 25.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS RELEVANTES

A apresentagdo das demonstragdes contabeis, em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuracao pelos padrdes de contabilidade emi-

tidos pelo CPC e IASB, requer que a Administracao da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderao afetar o valor dos ativos

e passivos apresentados.

Essas estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas agoes que se planeja realizar, sendo permanentemente revistas

com base nas informagbes disponiveis. Alteragdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisao nas estimativas, pelo que os resultados reais futuros

poderao divergir das estimativas.

As estimativas e os pressupostos significativos utilizados pela Administracao da Companhia estao assim apresentados:

Classificacao e avaliacao dos ativos financeiros

A classificagao dos ativos financeiros é baseada na intengao da Administragéo, na data da aquisicéo dos titulos, em manter ou negociar tais titulos. O trata-

mento contabil dos titulos que possuimos depende da respectiva classificagao.

Estimamos o valor justo utilizando pregos cotados de mercado, quando disponiveis. Observamos que o valor pode ser afetado pelo volume de acdes ne-

gociadas e pode, também, nao refletir os “prémios de controle” resultantes dos acordos de acionistas. Entretanto, a Administracdo acredita que os pregos

cotados de mercado sao os melhores indicadores do valor justo. Na determinagéo do valor justo, quando os pregos cotados de mercado nao estéo disponi-

veis, ha o julgamento da Administracéo, ja que os modelos sao dependentes de nosso julgamento com relagéo a que peso atribuir aos diferentes fatores e

a qualidade das informagdes que recebemos. O julgamento deve determinar, inclusive, se um decréscimo no valor justo abaixo do custo atualizado de um

titulo disponivel para venda n&o é temporario, de maneira a exigir que seja possivel reconhecer uma desvalorizagao do custo atualizado e que se possa

refletir a redugdo como despesa. Para avaliar se uma desvalorizagao ndo é temporaria, a Administragao decide qual periodo histérico deve ser considerado

e quéo severa uma perda pode ser reconhecida.

Esses métodos de avaliagdo podem levar a Companhia a resultados diferentes, caso as suposicoes e estimativas utilizadas ndo se confirmarem posteriormente.

ProvisGes e passivos contingentes

As provisoes contabeis sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anterio-

res, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos

para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explica-

tivas, quando individualmente relevantes, e os classificados como remotos nao requerem provisio e nem divulgagao.

Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (ii) o desenvolvimento dos

processos; (iii) a opiniao dos nossos consultores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares. Ao determinar se uma perda é provavel e ao

estimar seu valor, nés também consideramos:

« a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstragdes contabeis, mas que foram identificadas por nés
apods a data destas demonstragdes, porém antes de sua divulgagéo; e

« anecessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrerem apés a data das demonstragdes contabeis, porém antes de sua divulgagao.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

a) Normas, alteracdes e interpretagdes de normas aplicaveis a partir de 12 de janeiro de 2018:

* CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9): Reconhecimento e Mensuragao - as principais mudangas do CPC 48 em relagao ao CPC 38 sao: (i) todos
os ativos financeiros devem ser, inicialmente, classificados conforme o modelo de negécio e submetidos ao teste de SPPI; (i) a norma divide todos os
ativos financeiros, que estao atualmente no escopo do CPC 38, em duas classificagoes: custo amortizado e valor justo; (iii) as categorias constantes no
CPC 38, tais como a de disponiveis para venda e mantidos até o vencimento foram eliminadas; e (iv) o conceito de derivativos embutidos do CPC 38 foi
extinto pelos conceitos deste novo CPC. J
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS (Em Milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Desde o inicio de vigéncia da norma, ndo houve reclassificagdes decorrentes de sua adogao e ndo houve reflexo nas perdas por redugéo do valor recupe- 7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

ravel (impairment) para os ativos avaliados no modelo desta norma. O impacto da adogao inicial do CPC 48, relacionado ao investimento direto/indireto, foi Em 31 de dezembro
de R$ (113.834), sendo R$ 35.448 contra lucros abrangentes e R$ (149.282) registrado contra lucros acumulados, e os efeitos relativos ao exercicio findo 2018 2017
em 31 de dezembro de 2018 foram registrados no resultado através da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial. Depésito bancario.. . . 6 6
+ CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes (IFRS 15) - requer que o reconhecimento da receita seja feito de modo a retratar a transferéncia de bens ou £\ ;ndos de investimentos financeiros (1) 629.300 402.200
servicos para o cliente por um montante que reflita a expectativa da empresa de ter em troca os direitos desses bens ou servigos. O CPC 47 substitui 0 qia 629.306 402.206
CPC 30 e 0 CPC17, bem como interpretacdes relacionadas, anexa ao CPC 30, ICPC 02 e ICPC 11. O CPC 47 esta em vigor desde 1° de janeiro de 2018
e nao houve impactos decorrentes da sua adogao. (1) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, destinados a integrantes da Organizagao ou a ela ligadas, que sejam
b) Normas, alteracées e interpretacdes de normas aplicaveis a periodos futuros: considerados investidores qualificados, administrados pelo Bradesco.

CPC 06 (R2) - Leasing (IFRS 16): As principais alteracdes s&o: (i) ndo ha mais distingao quanto a classificacdo em leasing operacional e financeiro; e (ii) to- 8) ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO VALOR JUSTO POR MEIO DO RESULTADO

das as operages que sdo alcangadas pelo CPC 06 séo registradas em ativo como um direito de uso com contrapartida em passivo, devendo-se reconhecer Referem-se a aplicagdes em Certificado de Dep6sito Bancario - CDB, emitidos pelo Bradesco, acrescidos da variagao do Deposito Interbancario - DI, no
em resultado os valores relativos aos juros passivos e depreciagbes/amortizagdes do ativo, procedimento similar ao atual leasing financeiro. O CPC 06 montante de R$ 236.330, sendo seu valor de mercado igual ao contabil.

passou a vigorar a partir de 12 de janeiro de 2019 e a Companhia nao identificou contratos de arrendamento em suas operagées, entretanto de acordo com 9) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO

a andlise realizada pela Companhia, n&o havera impactos relevantes decorrentes da adogao da nova norma. Referem-se a aplicagdes em Certificado de Depésito Bancario - CDB, emitidos pelo Bradesco, acrescidos da variagdo do Depésito Interbancario - DI, em
6) GERENCIAMENTO DE RISCOS 31 de dezembro de 2017, no montante de R$ 227.215 sendo seu valor de mercado igual ao contabil.

A Companhia nao apresenta riscos significativos em suas operagdes préprias, exceto os riscos relacionados aos investimentos diretos/indiretos, do Banco

Bradesco S.A. (“Bradesco”) e da Bradespar S.A. (‘Bradespar”), os quais tém seu gerenciamento de risco de crédito, risco de mercado e risco de liquidez ;‘2;\;:{0: FINII.\NC;ZIRS:KENSFURAB?S I;%YQLORGIIU;TE)GPOF? MEI%DIZOUJRO? RI?SIAJLTADC:;;eB:All\IgSSgES m vencimento acima de cin

realizado pela Organizagéo Bradesco (“Organizagao”), de maneira corporativa e centralizada, sendo um processo continuo e evolutivo de mapeamento, Se a aplicagoes € as financelras, emitidas pelo Bradesco: (i) acresci 0 0a variagao da taxa cia > com vencl © acima de cinco
anos e classificadas no Nivel 2, o custo atualizado e o valor de mercado correspondiam ao montante de R$ 5.006.158; e (ii) aplicagéo acrescidas da variagédo

desenvolvimento, aferigéo e diagndstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas analises 2 < - - o
das operacdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos processos. do Dgposnto Interpancano - DI, no montante de R$ 530.338, sendo o valor de custo atualizado R$ 531.577, e uma marcagao a mercado de R$ (1.239), com
vencimento a partir de dezembro de 2019.

Valor justo de ativos e passivos financeiros N
A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagéo das mensurages 11) ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragéo pelo valor justo: Referem-se a aplicagoes em letras financeiras, emitidas pelo Bradesco: (i) acrescidos da variagdo da taxa referencial SELIC, com vencimento acima de cinco
Nivel 1 anos e classificadas no Nivel 2, o custo atualizado e o valor de mercado correspondiam ao montante de R$ 5.004.967; e (ii) aplicagdo acrescidas da variagao
Pregos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. do Depésito Interbancério - DI, no montante de R$ 446.632, sendo o valor de custo atualizado R$ 447.662, e uma marcagéo a mercado de R$ (1.030), com
Nivel 2 vencimento a partir de dezembro de 2019.

Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos). 12) VALORES A RECEBER

Nivel 3 Referem-se a contratos de mutuo, acrescidos da variagao do Depésito Interbancario - DI, com vencimento em margo de 2021, o saldo atualizado corres-
Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). pondia a R$ 259.040 (2017 - R$ 243.405).

13) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial sdo demonstrados a seguir:
Em 31 de dezembro

Patriménio Participacao
liquido Resultado Quantidade de acoes possuidas (em mil) no capital Total dos ir i 1tos Ajuste decorrente de liacao (5)

Empresas Capital social ajustado j lo ON PN social % 2018 2017 2018 2017

Bradesco (1) (2) (3) 67.100.000 124.715.969 16.583.915 282.927 74.991 5,33 6.642.703 6.276.703 874.074 901.115
Bradespar (1) (2) (3) (6) ....... . . 4.100.000 10.117.073 1.190.496 30.388 2.236 9,37 948.354 864.185 109.033 215.049
Aglo Bradesco (4) . . . - - - - - - 2.771.912 2.771.912 - -
Agio - Bradespar (4) . - - - - - - 494.205 494.205 - -
Total 10.857.174 10.407.005 983.107 1.116.164

(1) Em 31 de dezembro de 2018, o valor de mercado das agdes ordinarias do Bradesco era de R$ 33,85 e as agdes preferenciais de R$ 38,65, e para as agdes da Bradespar, era de R$ 29,30 e R$ 31,69, respectivamente;
(2) A Administragéo possui avaliagao que demonstra que a Companhia possui influéncia significativa nas investidas, por meio de representagéo no Conselho de Administragéo e na Diretoria das investidas;

(3) As informagbdes referentes a 31 de dezembro de 2018, foram auditadas pelos mesmos auditores independentes da NCF;

(4) O agio esta fundamentado na mais-valia das agbes do Bradesco e da Bradespar;

(5) Considera os resultados apurados pelas investidas, incluindo variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado; e

(6) Empresa holding com o seu resultado oriundo, basicamente, da equivaléncia patrimonial de sua controlada e investimento com influéncia significativa (Vale S.A.), portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das variaveis advindas do seu investimento com influéncia significativa sobre os resultados
do negécio (risco de mercado), os riscos provenientes de obrigagdes assumidas por terceiros para com a Companbhia (risco de crédito), aqueles inerentes a processos internos (risco operacional), aqueles oriundos de fatores econdmicos (risco de liquidez) e aqueles advindos da exploragdo de recursos
naturais (risco ambiental).

14) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES FISCAIS 21) PARTES RELACIONADAS

a) Ativos contingentes As transacdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,

Nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes. quando aplicavel, vigentes nas datas das operagdes.

b) Provisées classificadas como perdas provaveis e obrigagoes fiscais a) As transagdes com partes relacionadas estdo assim representadas:

A Companhia é parte em processos judiciais, de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades. Em 31 de dezembro

Na constituicao das provisGes, a Administracéo leva se em conta a opiniéo dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos Influéncia Outras partes

anteriores, a complexidade e o posicionamento de _mbunals, sempre que a perda for avaliada como provavel. ) . . . . . Controlador (1) significativa (2) relacionadas (3) Total

Os principais processos referem-se a: (i) ndo incluséo, na base de célculo do PIS e da Cofins, dos Juros sobre o Capital Préprio recebidos da investida; e (i) a 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

nao tributagao das receitas financeiras. O valor dos tributos relacionados as obrigagoes legais sdo apurados mensalmente, depositados em conta judicial e .

registrado na rubrica “Dep6sitos Judiciais”, no montante de R$ 319.029 (2017 - R$ 240.362). Ativos

A Administracao da Companhia entende que a provisao constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos processos. Cal}(a/dlspor]lbllldaQes.... - - 6 6 - - 6 6

O passivo relacionado 4 obrigagéo legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por decisGes judiciais favoraveis, sobre Aplicagoes financeiras. - - 5772826 5678814 - - 5772826  5.678.814

as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescrigao. Valores a receber . . 259.040 243.405 - - - - 259.040 243.405

A Companhia n&o possuia contingéncias civeis e trabalhistas, classificadas como provaveis e possiveis, que devessem ser provisionadas ou divulgadas, Juros sobre capital proprio e

respectivamente, em 31 de dezembro de 2018 e 2017. dividendos a receber ............. - - 231.942 242.165 - - 231.942 242.165

As provisoes referentes as agdes judiciais da Companhia sao consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duragéo dos processos Passivos

no sistema judicial brasileiro, razao pela qual ndo divulgamos a estimativa quanto ao cronograma de saida de beneficios econémicos. Juros sobre capital proprio e

| - Movimentacg&o das provisdes dividendos a pagar 217.900 146.210 - - - - 217.900 146.210
Em 31 de dezembro ~ Outros passivos (Nota 15). 3.469.000 3.259.554 - - - - 3.469.000 3.259.554

No inicio do periodo 201368 872 178.103 Exercicios findos em 31 de dezembro

AtualizagBes monetérias ... . . . 15.391 17.322 _ Influéncia Outras partes

Constituigao....... ) ) B 61.574 73.447 Controlador (1) significativa (2) relacionadas (3) Total

No final do periodo 345.837 268.872 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis Receitas/(despesas) com juros (193.811) (272.856) - - - - (193.811) (272.856)

A Companhia mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e amparada Receitas/(despesas) de juros

na opinido dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente, sao realizadas analises sobre as tendén- ~_sobre capital proprio .. (231 -000) (155.000) 398.747 403.151 - - 167.747 248.151

cias jurisprudenciais e efetivado, se necessario, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos contingentes avaliados como Receitas de aplicaggo . - 450.204 697.574 - 13.647 450.204 711.221

de risco de perda possivel nao s&o reconhecidos contabilmente. Em 2018 e 2017, ndo ha processos contingentes avaliados com risco de perda possivel. (1) Cidade de Deus - Companhla Comercial de Participagées (Cidade de Deus), Nova Cidade de Deus Participacoes S.A. (Nova Cidade de Deus) e
15) OUTRAS OBRIGACOES Fundagéo Bradesco (Fundagao);

Referem-se, basicamente, a adiantamento para futuro aumento de capital e contratos de mutuos. O adiantamento para futuro aumento de capital, acrescido (2) Bradesco e Bradespar; e

da variagao da taxa SELIC, correspondia a R$ 1.467.795 (2017 - R$ 1.379.134) e o total dos contratos de mUtuo, acrescidos da variagao do Depésito Inter- (3) Bradesco Leasing.

bancério - DI (vencimento em margo de 2020), correspondia a R$ 2.001.205 (2017 - R$ 1.880.420). b) Remuneragéo do pessoal-chave da Administragéo

16) PASSIVOS FINANCEIROS - DEBENTURES o . o R , ~ . ~ . Os Administradores nao recebem qualquer remuneragao pelos cargos que ocupam nos 6rgaos da Companhia.
Em outubro de 20186, foi encerrada a oferta publica de distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com

garantia real, em série Gnica, da Companhia, com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n2 476/09, por meio da qual foram emitidas 560.000 22) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

debéntures, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00, perfazendo o montante de R$ 5.600.000, e vencimento em dezembro de 2020. a) Demonstragdo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicéo social
As debéntures possuem garantias reais, as quais poderéo ser utilizadas até o limite de seu valor nos termos dos respectivos Contratos de Garantia, conforme L
segue: (i) alienacéo fiducidria da totalidade das agdes ordinérias de emissao do Bradesco e de titularidade da Companhia e (i) cesséo fiduciaria de 10.000 Exercicios findos em 31 de dezembro
letras financeiras de titularidade da Companhia, com o valor unitario de R$ 500.000,00 totalizando o valor de R$ 5.000.000. A Companhia cumpriu com todos 2018 2017
os requisitos contratuais covenants em 31 de dezembro de 2018 e 2017. Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribuicdo social).........ccceeeeruiiniiinnciencinnans 829.508 887.118
As debéntures fardo jus a remuneragéo equivalente a variagio acumulada da taxa média dos DI - Depdsitos Interbancarios de um dia, acrescida de um Encargo total do imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente ... (282.032) (301.620)
adicional, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, base 252 dias Uteis, calculados pro rata temporis, desde a data de emissao até o final do periodo Efeito das adi¢cdes e exclusdes no célculo dos tributos:
de capitalizagao, no montante de R$ 5.606.179 (2017 - R$ 5.604.977), sendo o custo de emissdo de R$ 15.401 (2017 - R$ 22.651), resultando em um valor Participagdes em investimentos com influéncia significativa, tributadas nas empresas correspondentes..... 334.256 379.496
liquido de R$ 5.590.778 (2017 - R$ 5.582.326). Juros sobre o capital proprio recebidos e a receber .... (135.574) (137.072)
17) PATRIMONIO LiQUIDO Juros sobre o capltal préprio a pagar . . . 78.540 52.700
a) Composigdo do capital social em ages Outros valores .. - . 24 24
O capital social é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal. Imposto de renda e contribuigéo social do exercicio (4.786) (6.472)
Em 31 de dezembro  b) Composicéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuicéo social
2018 2017 Exercicios findos em 31 de dezembro
Ordfinérias.. ) . . . 1.171.325.126 1.154.299.557 2018 2017
Preferenciais (1) . . . . - . 1.043.932.143 1.028.758.270 Impostos correntes:
Total 2.215.:257.269 2.183.057.827 Imposto de renda e contribuigao social devidos . . . (23.230) (27.892)
(1) As agoes preferenciais nao terao direito a voto, mas conferem a seus titulares as seguintes preferéncias e vantagens: (i) prioridade no reembolso do Impostos diferidos:
capital em caso de liquidagdo da Sociedade; e (ii) dividendos de 10% maiores do que os atribuidos as agdes ordinarias. Constituicao/(realizagéo), no exercicio, sobre adicdes temporarias....... . 26.168 30.859
Em Assembleia Geral Extraordinéria de 8 de marco de 2018, deliberou-se aumentar o capital social em R$ 125.800, elevando-o de R$ 4.468.004 para Utilizagéo de saldo inicial de: o )
R$ 4.593.804. A proporcao de 1,474969724% foi ajustada sobre a posicao acionaria que cada acionista possuia em 8 de margo de 2018, data-base de Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social ...... (7.724) (9.439)
direito & subscrigéo, que ocorreu mediante a emissao de 32.199.442 novas agdes, hominativas escriturais, sem valor nominal, sendo 17.025.569 ordinarias Total dos ativos fiscais diferidos 18.444 21.420
e 15.173.873 preferenciais, ao prego de R$ 3,91 por a¢ao, com integralizagéo a vista, no ato da subscrigao. Imposto de renda e contribui¢éo social do exercicio (4.786) (6.472)
Em Assembleia Geral Extraordinaria de 8 de margo de 2017, deliberou-se aumentar o capital social em R$ 143.000, elevando-o de R$ 4.325.004 para ¢) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social diferidos
R$ 4.468.004. A proporgao de 1,916457973% foi ajustada sobre a posigdo acionaria que cada acionista possuia em 8 de margo de 2017, data-base de R$ mil
direito a subscrigéo, que ocorreu mediante a emissao d(_e 41 .05Q.667 novas _agz?es., nominativas escriturgi_s, sem valor nominal, sendo 21.705.686 ordinarias Saldo em Saldo em
e 19.344.981 preierenlclgls, ao prego de R$ 3,48 por agao, com integralizagéo a vista, no ato da subscrigéo. 31.12.2017 Constituicio Realizacio 31.12.2018
b) Lucro por agéo basico i - _ - ) . .. Provisao para contingéncia fiscal . . 89.970 26.168 - 116.138
O célculo do lucro por agdo basico, tendo como base a quantidade média ponderada das agdes ordinarias em circulagao, ndo havendo fatores de diluicao
do lucro, cujos célculos estdao demonstrados a seguir: Outras - 42 38 (38) 42
’ : Exercicios findos em 31 de dezembro Total dos créditos trlbutarlos sobre dlferengas tempor 90.012 26.206 (38) 116.180
— o018 2017 Prejuizo flscal/ba§<e_ negat_lva Qa_ contribui¢ao social . 33.430 - (7.724) 25.706
Lucro liquido atribuivel aos acionistas controladores 824.722 880.646 Subtotal dos créditos tributarios 123.442 26.206 (7.762) 141.886
Ordinarias......... . 0,36 0,39 Aluste avalor de mercado de Outros Resultados Abrangentes................ 349 64 (349) 64
Preferenciais.. . . . . . 0,39 0,42 Total dos créditos tributarios 123.791 26.270 (8.111) 141.950
¢) Lucro por agao diluido Obrigagées fiscais diferidas . e 13.361 5.232 - 18.593
O lucro por agao diluido nao difere do lucro por ag&o basico, pois ndo ha instrumentos potenciais diluiveis. Total dos créditos tributarios, liquido das obrigagdes fiscais diferidas 110.430 21.038 (8.111) 123.357
d) Reservas de lucros d) Previsao de realizacao dos créditos tributérios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
(i) A reserva legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do quro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social integralizado. A reserva legal Diferencas Prejuizo fiscal e
tem por fim assegurar a integridade do ca;_)ltal social e somente podera ser upllzada para compensar prejuizos ou aumentar o capital social; temporarias base negativa
(ii) A reserva estatutaria visa a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Companhia, podendo ser Impost Contribuica ] t Contribuica
R P . S A " - . S posto ontribuicdo mposto ontribuicdo
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagoes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Administra- de renda social de renda social Total
cao e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do capital social integralizado; e
(iii) Em observancia no que dispde o artigo 192 da Lei n? 6.404/76, juntamente com as demonstragdes contabeis, sera apresentada proposta sobre a 2019 : - AR 32 " 6.828 2.458 9.329
destinacao do resultado a ser dada ao lucro liquido do exercicio. Quando o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o limite exigido, a Assembleia Geral 2020 - - T - N 10.416 3.750 14.166
deliberara sobre a aplicagao do excesso na integralizagao como aumento de capital social ou na distribuigio de dividendos (artigo 199). 2021 . S 85.395 30.742 1.657 597 118.391
e) Juros sobre o capital préprio e dividendos Total 85.427 30.753 18.901 6.805 141.886
Conforme disposicao estatutaria, aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendos, que somados correspondam, no minimo, ~ A projecao de realizagao dos créditos tributarios é uma estimativa e néo esta diretamente relacionada & expectativa de lucros contabeis.
a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei Societaria. O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta R$ 133.545 mil (2017 -
O célculo dos juros sobre o capital préprio, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, est4 demonstrado a seguir: R$ 114.646 mil).
R$ mil % (1 e) Obrigacdes fiscais diferidas
Lucro liquido do exercicio.... . . 824.722 As obrigagoes fiscais diferidas no montante de R$ 18.593 mil (2017 - R$ 13.361 mil) sdo relativas & atualizagao monetaria sobre depésitos judiciais
ngzréz Igglnclulo ajustada ) - ;é;igg) f) Tributos a compensar ou a recuperar
Juros sobre 0 capltal préprio (bruto) provisionados (2) - - 231.000 Os tributos a compensar O[j a recuperar, no montante de R$ 593.927 (2017 - R$ 472.709) referem-se a imposto de renda de exercicios anteriores.
Imposto de renda retido na fonte sobre juros sobre capital proprlo 15% (3) . (13.100) g) Impostos e contribui¢cées a recolher
Total geral de juros sobre o capital préprio (liquido) em 2018 217.900 28,0 Impostos e contribuigdes a recolher, no montante de R$ 1.528 (2017 - R$ 5.830), referem-se a contribuigéo social.
Total geral de ]uro_s sobre o caplta! proplrlo. (liquido) em 2017 - 146.210 17,5 23) ANALISE DE SENSIBILIDADE
(1) Percentual dos juros sobre o capital proprio sobre a base de célculo; Em cumprimento a Instrugdo CVM n2 475/08, apresentamos a seguir a sensibilidade das posigdes sujeitas s oscilagoes de pregos ou taxas de mercado:
(2) Provisionamento de JCP, deliberado em 26 de dezembro de 2018; e
(3) Nao contempla o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), referente aos juros sobre o capital proprio dos acionistas isentos. — Em 31 de dezembro
18) DESPESAS TRIBUTARIAS Cenarios
Exercicios findos em 31 de dezembro ) L 2018 2017
017 Fatores de riscos Definicao 1 2 3 1 2 3
Cofins . . . . . 51.543 61.741  Taxa de juros em reais Exposigdes sujeitas a
PIS.. . . . . . 10.031 11.706 variagao de taxas de
Outros.. . . . . . 4 2 juros prefixadas e cupom
Total 61.578 73.449 de taxas de juros........... (33) (5.310) (10.509) (23) (4.004) (7.919)
19) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS Total (33) (5.310) (10.509) (23) (4.004) (7.919)
_—__Exercicios findos em 31 de dezembro  As posigées sujeitas as oscilagdes demonstradas acima, referem-se a: (i) fundos de investimentos financeiros, no montante de R$ 629.300 (2017 -
) i 2018 2017 R$ 402.200); (ii) ativos financeiros Mensurados ao Valor Justo por meio do Resultado, no montante de R$ 236.330 (2017 - R$ 227.215); (iii) ativos financeiros
Servigos de terceiros (1) ........ : : : 9.099 9.029  Mensurados ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes, no montante de R$ 5.536.496 (2017 - R$ 5.451.599); e (iv) passivos financeiros -
Editais e publicagoes : - - 136 185 gepantures, no montante de R$ 5.590.778 (2017 - R$ 5.582.326).
Total 9235 9214 A analise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagdes de mercado na
(1) Referem-se, basicamente, a despesas de comissdes com debéntures. época e cendrios que afetariam negativamente nossas posigoes.
20) RESULTADO FINANCEIRO o Cenario 1:  Foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros e 1% de variagao para pregos. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada
W de 1 ano de 6,55% foi aplicado um cenério de 6,56% a.a.;
Receitas financeiras Cenario 2:  Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 6,55% foi utilizado
Receita de aplicagdes em letras financeiras . 435.909 628.988 um cenario de 8,18% a.a.; e
Receitas sobre aplicagdes financeiras ...... : : : 51.978 97.775  Cenario 3:  Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 6,55% foi utilizado
Variagao monetaria de contrato de mutuo a receber . 15.635 22.031 um cendrio de 9.82% a.a.
Outros.. . . . . . . . 42.839 46.056 7
546.361 794.850 24) OUTRAS INFORMACOES
Despesas financeiras a) A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
Despesas com juros de debéntures....... . . . (404.302) (629.023)
Variagdo monetaria de contrato de mutuo a pagar .. . (120.785) (170.203)  25) EVENTOS SUBSEQUENTES
Variagdo monetéria do adiantamento para futuro au ento de capnal ..... (88.661) (124.684) Em Assembleia Geral Extraordinaria de 8 de margo de 2019, deliberou-se aumentar o Capital Social, no valor de R$ 187.000, mediante a emissé@o de
Outros.. . . . . . (15.399) (17.323)  45.451.231 novas agbes nominativas-escriturais, sendo 24.032.499 acdes ON e 21.418.732 agdes PN, sem valor nominal, ao preco de R$ 4,11 por agéo,
(629.147) (941.233) para subscrigao particular pelos acionistas, na proporcao de suas participagoes no Capital Social na data da Assembleia, com integralizagao a vista, no ato
Resultado financeiro (82.786) (146.383)  da subscrigao.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e ao Conselho de Administragdo da Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e
NCF Participagées S.A. financeira da NCF em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
Osasco - SP com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao Base para opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da NCF Participagdes S.A. (“NCF”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa normas, estéo descritas na secéo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pgla auditoria das demonstragoes contabeis”. Somos independentes em
Ldata, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagées elucidativas. relagdo a NCF de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
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Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagédo de nossa opinido sobre essas
demonstragoes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

« Investimentos em Participagdes Societarias mensuradas pelo método da equivaléncia patrimonial

Conforme descrito nas notas explicativas n® 3d e 13, a NCF detém participagao societaria de 5,33% no Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”) e de 9,37% na
Bradespar S.A. (“Bradespar”), as quais s&o avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e controladas por meio de uma estrutura de Governanca
Corporativa e controles internos definidos pela Administrago. Adicionalmente, conforme indicado abaixo, essas investidas possuem os seguintes princi-
pais assuntos de auditoria reportados nos respectivos relatérios de auditoria as demonstragdes contabeis:

Investimento no Bradesco:

O Bradesco possui estimativas contabeis criticas relevantes e alta dependéncia da infraestrutura de tecnologia da informagéo para continuidade de seus
negocios, que podem afetar o resultado da NCF, via equivaléncia patrimonial, de forma relevante, como segue:

(i) Perdas esperadas de empréstimos e adiantamentos a clientes, compromissos de empréstimos, garantias financeiras ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e titulos e valores mobiliarios ao custo amortizado que exigem, por sua natureza, a utilizagdo de julgamentos e premissas por
parte do Bradesco, que incluem anélises tanto de fatores externos, tais como condigdes econdmicas gerais e projegdes, quanto fatores internos, tais
como histérico de pagamentos e renegociagdes, avaliagdes de risco das contrapartes e garantias para a mensuragéo.

A determinagao do valor justo e classificagdo de instrumentos financeiros que esta sujeita a um nivel maior de incerteza, na medida em que o Bra-
desco tem de efetuar julgamentos significativos para estimar esses valores.

A mensuragéo, o reconhecimento e a divulgagao de provisdes e passivos contingentes (fiscais, civeis e trabalhistas) que envolvem julgamento signi-
ficativo na determinagéo quanto a conclusao dos processos judiciais.

Valor recuperavel dos ativos relativos a créditos tributarios e ativos intangiveis, que incluem &gios de aquisigdes de investimentos e outros ativos
intangiveis cuja realizagdo esta fundamentada em estimativas de rentabilidade futura baseadas nos planos de negécio e orgamento preparados pelo
Bradesco e que estdo suportados por diversas premissas econémicas e de negécios, entre outras.

O Bradesco possui passivos relacionados a contratos de seguros e previdéncia denominadas “Provisdes Técnicas” sendo que a mensuragéo das re-
feridas provisdes e o teste de adequagao de passivos requerem julgamento significativo do Bradesco na determinagdo de metodologias e premissas
que incluem, entre outras, sinistralidade, mortalidade, longevidade, tempo de permanéncia e taxas de juros.

A alta dependéncia de infraestrutura de tecnologia da informagéo para disponibilidade e continuidade de seus processos de negécios que pode
impactar as informagbes utilizadas na elaboragao das demonstragdes contabeis.

Investimento na Bradespar:

A Bradespar e sua investida possuem estimativas contébeis criticas relevantes que envolvem um alto nivel de julgamento da Bradespar e de sua investida
que podem afetar o resultado da NCF, via equivaléncia patrimonial de forma relevante, como segue:

(i) A mensuragéo, o reconhecimento e a divulgacdo de provises e passivos contingentes (civeis e fiscais) que envolvem julgamento significativo na
determinagdo quanto a conclusao dos processos judiciais.

Investimento na Vale S.A., que por sua vez possui estimativas contabeis criticas relevantes, envolvendo alto nivel de julgamento na sua avaliagéo,
como descrito a seguir:

« A perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) considerando a avaliagdo quanto a recuperabilidade do ativo imobilizado, dos intangiveis
e do 4gio, e quanto a definigao das Unidades Geradora de Caixa (UGC) que envolvem julgamentos significativos, devido a relevancia dos ativos e
nivel de incerteza para a determinagao do impairment relacionado.

Obrigacbes para desmobilizagdo de ativos, sendo que a determinagdo do custo associado a estas atividades futuras exige consideravel julga-
mento em relagéo a fatores como o periodo de utilizagéo de determinada &rea, o tempo necessério para reabilitd-la e determinadas premissas
econdmicas.

Tributos sobre o lucro, envolvendo complexidades associadas aos pregos de transferéncia internacional, nivel de incerteza e julgamento quando
da avaliagdo de estimativa com exposigdes fiscais e na quantificagao de passivos contingentes.

Devido a relevancia dessas investidas, a mensuragao dessas estimativas contabeis que envolvem julgamento significativo das investidas e ao impacto que
eventuais mudangas nas premissas das estimativas efetuadas em suas demonstragoes contabeis poderia ter nas demonstragdes contabeis da NCF, consi-
deramos esse assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderecou este assunto

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram o planejamento e comunicagédo do escopo de nossos trabalhos para as investidas, discussao do risco de
distorgdo relevante e envio das instrugdes aos auditores das investidas. Realizamos reuniées com os respectivos auditores responsaveis pelas investidas
e efetuamos a avaliagdo do trabalho realizado que considerou, entre outros aspectos, os assuntos destacados acima que podem afetar o resultado da
NCF de forma relevante. Avaliamos também as evidéncias de auditoria obtidas e a documentagéo dos especialistas envolvidos na auditoria das investidas.
Analisamos as comunicagdes e os relatérios enviados pelos auditores das investidas, bem como dos procedimentos realizados e das conclusées obtidas,
especificamente a determinagdo da materialidade, o efeito de distorgdes néo corrigidas e procedimentos de auditoria executados para responder aos riscos.
Avaliamos também a adequagéo das divulgacées feitas nas demonstragbes contabeis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos adequados os saldos de investimentos e do resultado com
equivaléncia patrimonial, bem como as respectivas divulgagdes em nota explicativas, no contexto das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Outros assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

As demonstragdes contébeis do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaborada sob a responsabilidade da
administragdo da NCF, e apresentada como informagéao suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto

Lccvm a auditoria das demonstragoes contabeis da NCF. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracoes estao conciliadas com as
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demonstracdes contabeis e os registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronun-
ciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragédo do valor adicionado foi adequadamente elaborada,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e esté consistentes em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A administracao da NCF é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragao e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes contabeis nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, apa-
renta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragédo somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragbes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a NCF continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragao das demonstragbes contabeis
a nao ser que a administragéo pretenda liquidar a NCF ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagodes.

Os responsaveis pela governanca da NCF s&o aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragées contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de nédo deteccao de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da NCF.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.
Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza significativa em relacdo a eventos ou condi¢6es que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de continuidade ope-
racional da NCF. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes
nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a NCF a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para ex-
pressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis. Somos responsaveis pela diregao, supervisao e desempenho da auditoria e, consequentemente,
pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos apli-
caveis de independéncia e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo com os responsaveis pela governancga, determinamos aqueles que foram considerados como mais signifi-
cativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
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